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1.

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal
prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla
relativa nota integrativa, della Credico Funding 2 S.r.l. chiuso al 31 dicembre 2009. La
responsabilita della redazione del bilancio in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell'art. 9 del D.Lgs. n. 38/2005, compete all'amministratore unico della
Credico Funding 2 S.r.l.. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso
sul bilancio e basato sulla revisione contabile. La presente relazione non & emessa ai
sensi di legge, stante il fatto che la Credico Funding 2 S.r.l. nell’'esercizio chiuso al 31
dicembre 2009 non era obbligata al controllo contabile ex art. 2409 bis e successivi del
Codice Civile (ora art. 14 e 16 del D. Lgs. 39/2010).

Il nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato
da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di
revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dall'amministratore unico. Riteniamo che il lavoro
svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 22 aprile 2009.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Credico Funding 2 S.r.l. al 31 dicembre
2009 é conforme agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione
Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs.
n.38/2005; esso pertanto @ redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di
cassa della Credico Funding 2 S.r.l. per I'esercizio chiuso a tale data.

Come indicato dall'amministratore unico nella sezione della nota integrativa relativa
agli eventi successivi alla data di riferimento del bilancio, nel corso del mese di maggio
2010 saranno avviate le attivita finalizzate al regolamento dell’operazione di
cartolarizzazione gestita dal veicolo Credico Funding 2 S.r.l..
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5. LaSocieta svolge esclusivamente 'attivita di cartolarizzazione di crediti ai sensi della
Legge n. 130/99 e, in ossequio alle Istruzioni di Banca d'ltalia del 16 dicembre 2009,
ha rilevato le attivita finanziarie acquistate, i titoli emessi e le altre operazioni
compiute nell'ambito dell'operazione di cartolarizzazione nella nota integrativa e non
nello stato patrimoniale. La rilevazione delle attivita e passivita finanziarie nella nota
integrativa & effettuata in conformita alle disposizioni amministrative emanate dalla
Banca d'ltalia a norma dell'art. 9 del D.Lgs. 38/2005, nel rispetto dei principi contabili
internazionali. Tale impostazione & anche in linea con quanto stabilito dalla legge n.
130/99, secondo la quale i crediti relativi a ciascuna operazione costituiscono
patrimonio separato a tutti gli effetti da quello della societa e da quello relativo alle
altre operazioni. Per completezza di informativa si segnala che il tema del trattamento
contabile, secondo i principi contabili internazionali, delle attivita finanziarie e/o di
gruppi di attivita finanziarie e di passivita finanziarie sorte nell'ambito di operazioni di
cartolarizzazione é tuttora oggetto di approfondimento da parte degli organismi
preposti all'interpretazione degli statuiti principi contabili.
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