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La Societi ha recepito le Disposizioni di V igilanza emanate da Banca d’Ttalia in data 25
settembre 2009; pertanto, é stata cancellata dufficio dall’Elenco speciale di cui all’art. 197 del
Testo Unieo Bancario delle sociera per la cartolzrizzazione dei credin,

La Societi ha redatto il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2009 in conformiti agls
International Finascial Reporting Standards (IFRS) e nel rispetto della normadva, per la
redazione del bilanc degli intermediari finanziari, emanata da Banca dTtalia con il
provvedimento del 16 dicembre 2009.

I principt TAS/IFRS e le connesse mnterpretazioni (SIC/ IFRIC) applicat sono  quelli
omologati dall'Unione e in vigore al momento dell'approvazione del presente bilancio.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

1 - INFORMAZIONT GENERALI

Credico Funding 2 S.r.1, denominata Francesea S.r.l fino al 24 marzo 2004, é una socicta pet
fa cartolatizzazione di titoli costituita in data 12 Dicembre 2003 ai sensi dellart.3 della Legge
130 del 30 aprile 1999 ed iseritta nellElenco generale degli intermedian finanuiar, ex
art. 106 TUR,

La soaeta ha sede legale in Milano, in Via Pontaccio, 10,

Il capitale sociale, part ad Euro 10.000 — interamente versato — ¢ detenuto per una guola pan
al 50% da Stichting Charwin e per una quota pari al 30% da Stichung Arus.

Come stabilito dallo Statuto, la socie ha per oggetto esclusivo ta realizzazione di uma o P
operaziont di cartolatzzazione di titoll al sensi defla Legge 130/99 mediante Pacquisto a
titolo oneroso di credit pecuniard, sia esistent sia futurd, individuabili in blocco se si teatta di
una pluralicd di dtoli, finanziato attraverso 11 ricorso all'emissione dei toli di cui all’art. 1,
comma |, lettera b della Legge 130/99.

Seconde lo Saruto, in conformitd econ la predetta Legge ed 1 connesst provvedimenti
datuazione, i ttoli acquistad dalla societa nel’ambito di clascuna OPErazione appresentano
patrimonio separato a tutd gl efferti da quello della societa o da quelli relativi alle altre
operaziont di cartolanzzazione. Su ciascan PALIUMONIO SEPALALS 0N SONO aninesse azioni dy
parte di crediton diversi dai porratori dei titoli emessi per finanziare Pacquisto dello stesso,

In data 5 Luglio 2004, Credico Funding 2 Sxl ha acquistato da Teeren Banea Spa, al sensi
della Legee 130799, un partafoglio di ttoli composto da 80 obbligazioni emesse da Banche
[taliane di Credito Cooperativo. Le obbligazioni sono state emesse ¢ interamente sottoscritte
dal cedente in dawa 31 magwio 2004,

Per finanziare Macquisto del portafoglio droli, in data 26 lugho 2004, Credico Funding 2 S.ell.
ha collocare sul mercarn de capitali notes per un controvalore di euro 1.159.500.000,
suddivise in 5 classtt A {Senior Notes), B, C, ID (Mezzanine Notes), B (fumior Notes).

La societa non ha dipendents n organico avendo demandato la gestione del portafoglio dioli
ad Tccrea Banca Spa ed avendo pariment  affidato a4 societd esterne le  funziom
ampnistrative, contabili, societare, fiscali ed informatiche.
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i bilancio al 31 dicembre 2009 riflette Panica operazione di cartolasizzazione intrapresa dalla
societa a quella data. S precisa che al momento in cui & redatto il presercte documento non é
prevista Veffertuavione nel breve periodo di nuove operazioni di cartolatizzazione da parte
dellz socicta.

I bilancio ¢ costituito dai prospetti contabili obbligatori previsd dallo TAS 1 cioé Stato
Patrimoniale, Conto Economico, Prospetto deliz Redditivita’ complessiva degli Intermediar
Finanziarl, Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto, Rendiconto finanziaric ¢ dalla
presente Nota Integrativa.

L - Ton GESTIOND DELLA SOCTETA

Credice Funding 2 S.rl. opera nell’ambito della Legge 130/99. Gli aspettd della legge che
maggiormente influenzano la societh sono | seguenti:

- oggetto sociale limmitato alla realizzazione di operazioni di cartolatizzazione:
-t credin refativi alle operavioni di cartolarizzazione sono patrimonio separato da quello
delia sociers e da quello relative alle alore Operaziont.

Disposizioni normative di vario genere sono moltre previste per rendere pit efficace la mtela
delle ragioni di credito dei portatort det deoli emessi dalla societa: ad esemplo, la legpe
mpone alla societa di destinare fe somme cormsposte dai debitori esclusivamente  al
soddisfacimenta dei diritd meorporati nel dtoli emessi ed gl pagamento  del  cost
delPoperazione.

Infine, nelllambito dei contrati sortoscsiti da Credico Funding 2 Sl allaco  della
realizzazione dell'operazione di cartolarizzazione, sono previste imitaziont di vario genere
alloperativita della socteta ai fini di un’ulteriore tutela dei possessort dei dtoli emessi da
Credico Funding 2 S.r.l: cosi, ¢ previsto che la societa non potra effertuare nuove operazion
di cartolarizzazione dei crediti ove FPeffettuazione delle stesse influisca negativamnente sul
rating espresso per la cartolarizzazione avente ad oggerto il portafoglio titoli obbligazionari.

e obbligaziont emesse dalla socierd per finanziare Voperazione di cartolarizzazione
conclus

asi il 22 Luglic 2004, pur differenziandosi per quanta riguarda Pordine di privilegio,

hanno it comune la caratteristiea di essere “limited recourse”, Cics signtfica che incorporano
un diritto di credito in quanto vi siano mezzi finanzias per soddisfarlo,

Aspetti contrattuali di rilievo

Per lo svolgimento delle sue funzioni amrimistrative, societarie, contabili ¢ fiscali, Credico
Funding 2 Sixl. a1 avvale di sesvizi fornit da terzi

I particolare, la gestione amministrativa ded titoli ceduti ¢ 1 servizi di cassa e di pagamento,
che a norma della Lepge 130/99, devono essere attribuiti ad un soggetto iscrtto allFlenco
Speciale di cut all’art. 107 del DILgs. 1° Settembre 1993 1. 385, in vietd del Servicing Agreement
sattoscritte in data 22 lughio 2004, & affidata a Tecrea Banca Spa. Iecrea Banca Spa. sl
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occupa, sempre i base al Servicing Agreement, per conto della societa, anche delle
Segnalazioni alle Avtorita di vigilanza,

I moviment finanzan della socieds, in virny defl’Agency Agreement, sono gestiti da
Deutsche Bank filiale di Miano, guzlita di talian Paving Agent. In base at Termint ¢ alle
Condizions dei ttoli emessi da Credico Funding 2 S.xl, § pagamenti per interesst sono
effertuati timestralmente 1 28 febbraio, i 31 magglo, 1 31 agosto ¢ il 30 novembre di opns
anno sulia base della nlevazione del tasso vanabile di ndicizzazione (Furbor a 3 mest) ¢
dellapplicazione dello spread di 0,200 annuo per la classe A, di 0,33% annuo per la classe B,
di 0,30% annuo per [x elasse C, di 1.20% annuo per la classe D) di 2,5% annuo per la classe

I

[ ruolo di Rappresentante dei Possessori delle Note & attialmente ricoperto da Deutsche
Trustee Company Limited.

La societa st avvale incltre dei servizi della Deloitte Finance Process Solutions Spis d
Milano  {Corporate  Servicer). Questa fornisce  servizi di consulenza  contabile
amministrativa, societaria, di bilancio e fiscale.

In apposita sexione della Nora Integrativa vengono elencad i i soggettt colvolti
nell'operazione di cartolarizzazione.

Andamento della gestione dei titoli

Erattviea di gestione det drol obbligazionan acquistati da Credico Funding 2 Sl € svolia da
lecrea Banca S.p AL nella sua quadita di Servicer.

il contrarto di servicing, sottoscritto ra Credico Funding 2 S.rl, quale emittente delle notes
¢ Tecrea Banca Spa quale servicer, prevede che i portafogho sia “held to maturity™: lo sule di
gestione ¢ pertanto tipicamente passtvo ed il servicer ha 1} compito di monitorare 1} regolare
measso delle cedele ed 4 simborso del capitale a scadenza ¢ di atrvare la procedurs di
recupero eredifi in caso di defaulr dellemittente del tirolo obblipazicnario mn portatoglio.

Alla data di redazione del bilancio al 31 dicembre 2009 nessuna BCC emistente del ritelo
obblignvionario & in defanlt, né in amministrazione stracrdinzria,

Analisi della sitnazione finanziaria e dei risultati reddituali

1l portafogho che Credico Funding 2 Sl ha acquistato € composto da titoli obbligazionan,
emessi da 80 banche italiane di Credito Cooperativo.

Quale cormspettivo per Pacquisto det diwli, Credico Funding 2 Sl ha corrisposto al
Cedente @ prezzo complessivo di euro 1.159.500.000,

Nel corso deilesercizio 2009 b socierd veicolo ha percepito mteresst attivi sui deoli per un
unporte di curo 2787414810 e interessi atrivi percepltt sui conil correnti bancari per
I'mporto di curo 20.034,27.

La sccieta ha, molire, corrisposto interessi passivi sulle notes per lunporto di eurn
25.156.863 .02,
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Si segnala che nel corso dellesercizio 2009 1a sodieta non ha effetuare alcun rimborso in
conto capitale sulle notes emesse in quanto it i titoli acquistati nelloperazione di
cartolarizzazione, hanno scadenza 31 mageic 2014,

L2-ATHVITA D1 RICIERCA ESVILUPPO

La Societd non ha sostenuto spese di ricerca e sviluppo.

L3 - QUOTE PROPRIE O DELLA SOCIETA CONTROLLANTL

In relazione a quanto previsto dalPart. 2428 €.C. & informa che nel corso dellesercizio 2009
non sono state acquistate, alienate o detenute in portatogho — né direttamente né per i
tramite di societd fiduciatia o per interposta persona — quote proprie o della societd
controllante.

14— OPERAZIONT CON PARTS CORRELATE FL OFERAZIONI INFRAGRUTPO

La societd non appartiene ad alcun BHUppo, né é soggetta ad attivita di direzione e di
coordinamento da parte di altra societ ai sensi dellart. 2497 bis C.C.

2-FATTI DI RILIEVO INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA

51 rinvia a quanto esposto nella Nota Integrativa, Sezione 3 - Eventi successivi alla dats di
riferimento del bilancio,

3 - EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTTONE
La societi intende chiudere Foperazione di cartolarizzazione in cssere perfezionando il

rimborso dei Gtoli obbliparionari.

La societi, al momento, non prevede di porre in essere altre operaziont di cartolatizzazione,

- FEY 4 P g [ S -
4 - RISULTATO D'ESERCIZIO
La societi non ha ricavi caratteristici e chiude Pesercizio del 2009 con un utile di Furo 29,14,
riferibili esclusivamente da interessi ativi su conto corrente.

5 - ALTRE INFORMAZIONI
Relazione sul governo societario ¢ ghi assetti proprietari

Lrart. 5 del D. Lgs. n. 173 del 3 novembre 2008 ha modificato Part. 123-bis del D, Lgs. n.
58/98 prevedendo Pobbligo, in capo alle societi emittenti valori mobiliari ammesst alle
negoziazioni in mercati regolamentati, di predisporre una relazione sul governo societario e
sugh assett societari, Ove, pero, Ia societh emittente non abbia emesso aziom amimesse alle
negoziazioni in mercati regolamentai o in sistemi multilaterali di negoziazione, tale relazione
deve limitarsi ad evidenziare quanto richiesto dal citato articolo, comma 2 lettera b} ovvero:

[T
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“le principali cavatteristiche dei sistensi di gestione dei risehi ¢ df controll interno esistenti in relagione al
processo di informativa finarziana, anche consolidata, ove appiicabile”.

1z socerd Credico Funding 2 Srl, nellambito  del  realizzo delloperazione  di
cartolarizzazione posta in essere, ancora in corso, ha emesso dei titoli obbligazionart quotati
allz Borsa di Lussemburgo, rientrando, pertanto, nella societd emittente per cw e richiesta la
sola mformativa di cut al citato articolo, 2 comma, iett. b),

La Societa, nella definizione dell’asserto del sisterna i gestione det rischi ¢ di controllo
interno, con pariicolare nferimento allinformativa finanziaria, ha pecessariamente tenuto
conto det seguent aspetti:

In  oftemperanza  alle pattuizioni  contrattuali intervenute in sede di strutturazione
delloperazione di cartolarizzazione, la societd ha affidato 2

ICCREA Banca SpAA i qualicd di Servicer delloperazione, ovvero incaricato della
siscosstone dei crediti cedut e dei servizi di cassa ¢ pagamento, ¢ di Custodian;

- Deutsche Bank Luxembourg S.A. nel ruolo di Lising Agent and Luxembourg
Paying Ageng;

- Deutsche Bank S.p.A. ¢ Deutsche Bank AG London, rispettivamente, nei ruoll di
Banca Agente e di Calcole,

- Deéloitte Finance Process Solutions 5.p.Anel ruolo di Corporate Services Provider.

I nisch: i una informativa Gnanziaria crronea fanno principalmente  riferimento  alla
possibilitd che 1 dat e le note relapvi alia operazione di cartolarizzazione non sizno coerent
con landamento delPoperazione stessa. 1 controlli effettruat, che sono a presidio di talt rischi,
sono svoltt dal Servicer nello svolgimento della propria attivita.

o1 segnala, per completezza di informazione, che:

- al senst di quanto richiesto dall’art. 2428 C.C., comma 6-bis, 12 Sociera specifica che,
considerato il disposto della L. 130799, data la struttura onginaria dell’operazione ¢ sulla
base dell’andamento delloperazione stessa, come flustrato in dettaglio nella “Parte I -
Altre informazioni” della Nota Integrativa, 1 rischi di credito, di lquidita e di variazioni di
flusst sono trasfedn sui portatort dei titoli emesss;

o con riferimento al 0.1 28 30/6/03 i 196 — Testo undco sulla Privacy, preso atto che
il punto 26 dellAflepato B del decreto stesso impone di riferice in questa sede della
redazione del “Documento programmatico sulla sicurezza” in case di trattamento di dat
personall sensihily, la Socletd, come gid segnalato nel bilancic del precedente esercizio, fa
presente di non essere renmts alla predizposizione del sudderto documento in quanto non
effertua i rattamento di tali dad;

= ir data 7 luglio 20090 la sociera ha provveduto a modificare lo Statulo per renderio n
linea con le modifiche normative ¢ agl obblighi di trasparenza introdottl dalla Direttiva
BEuropea, e contenuti neghi articoli 154 bis ¢ ter TUF, che ha compuortato, fra Paltro
Iassunzione della carica di Dhrigente Preposto alla redazione della docurnentazione
contabile ¢ societaria in capo del’ Amministratore Unico.
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Sgnorl Soci,
Riteaiamo i aver sufficientemente illustrato la situazione della Societz al 31 dicembre 2000,

Vi mnvitiamo, pertanto, ad approvase la relazione al 31 dicembre 2009 cosi come illustrato nei
docamenti allegatt,

Milano, 20 aprile 2010

&

)2 S

e

7
s Michele Gino Tenotti

L Amministratore Unico,
Dirgente Preposto alia redazione
det documenti conrabili e societart

H



STATO PATRIMONIALE
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Voci dell'attive 31.12.2009 | 31.12.2008
60. |Credid 9.962 16.009
120 | Aruvita fiscali
a} correnti 2,864 1.602
&} anticipate 5142 7.753
140. | Altre atzivird 11.097 16.541
TOTALE ATTIVO 29.065 35.905
Voci del passivo e del patrimonio netto 31.12.2009 | 31.12.2008
70. {Passvita fiscali
aj cotrent 0 3376
5} differite
90. |Altre passivita 18.700 22193
120, {Capitale 10.000 10.000
160. [Riserve 336 0
180.1Utile (Peeditay d'esercizio 29 336
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 29.065 35.905

11
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CONTO ECONOMICO

Vool 31.12.2009 31.12.2008

10, flateressi atrivi e provend assimilati 20 336
MARGINE DI INTERFESSE 29 336

40. 1Commissioni passive SO0 -109
COMMISSIONI NETTE -90 -109
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE -61 227

110, [Spese amministative:

4} spese per il personale { 0
b adire spese amministeative ~43.069 ~49.465

166, | Alud provens ed onerd di gestione 45.776 49.804
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 2.640 566
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE 2.640 566
ALTLORDO DELLE IMPOSTE )

190, [Imposte sul reddite dellesercizio dell'operativita corrente -2.611 =230
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE 29 336
ALNETTO DELLE IMPOSTE
Utle (Perdita) dei gruppi di attivitd in via di dismissione al

200. . )
netto delle imposte

JTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 29 336




PROSPETTO DELLA REDDITIVITA’

COMPLESSIVA

Cridien Punding

ERWIT]

Voei 2008
10. | Utile (Perdita) d'esercizio 29 336
Altre compeonenti redditaali al netto delle imposte
200 ¢ Arovity Ananziare disponibili per Ia vendira
300 Artivith materiali
40, 1 Arivied imimateriali
50. 1 Copertura ¢ investimenti ester
60. 1 Copermara de flussi finanziar
70. | Differenze di cambio
BO. | Attivith non correntd in via di dimissione
90. 1 Uil (perdite) attvariali su plant a benefic: definiu
100. Cuoea delle mserve da valurasione delle partecipazion valunie a parimenio ners
110. | Totale altre componenti redditvali al netto delle imposte 0 1]
120. |Redditivitd complessiva (Voce 10-+110) 29 336
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RENDICONTO FINANZIARIO

MeTopo DIRETTO
Importo
A. ATTIVITA’ OPERATIVA
2009 2008
1. Gestione -142 63
- interessi attivi incassati (+) 21 158
commissioni netre (+/ -} -89 -21
-_imposte ¢ tasse (-] -74 -74
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie 102 0
crediti verso banche 102 0
3. Liquiditd generata/assorbita dalle passivita finanziarie -7 -76
- altre passtvitd -7 =76
Ligurditd netta generata/assorbita dalfariivitd operativa -47 -13
B. ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO
Liguidita netra generara/assorbita dallattivitd d investimento ] 0
C. ATTIVITA’ DI PROVVISTA
Liquiditi nerea generata/assothitn dall’attivies di Provvista 0 0
LIQUIDITA’ NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 47 13
RICONCILIAZIONE
Imporo
2009 2008
Cassz e disponibiliti liguide allinisio dellesercizio 10.609 10.022
Liguidita torale netta penerata/assorbita nell'esercizio -47 -13
Cassa e disporibilita Houide alla chivsura dellesescizio 9.962 10.009
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NOTA INTEGRATIVA

La presente Nota Integrativa ¢ suddivisa nelle seguentt parti
Parte A - Politiche contabili

Pazrte B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale

Parte C ~ Informaziont sul Conte Eeonomico

Parte 1D — Altre informaziont

PARTE A - POLITICHE CONTARBILI

AT PARTE GI

FERALLL

SEZTONE 1 INCHIARAZIONT DI CONDORMTTA A PRINCITT CONTABILLINTERNAZTONALL

La Socteta, attualmente iscritea al Registro previsto dall'art. 106 del TUB, avvalendosi della facolta
concessa dal ID.Lgs. 38/2005, ha redatto il bilancio d'esercizio, coerentemente con 1 criteri adotiat
nellesercizio precedente, i applicazione dei principi contabili TAS/IFRS e delle disposizioni
amiministrative emanate dalla Banca dTralia a norma dell'art.9 del [ Lgs. 38720605,

Lz societd attesta che 1 presente bilancio dlesercizio & stato predisposto in conformitd a cued 1
Principi Contabill Tnternazionali (IAS/TFRS) emanad dall’Tnternational Accounting Standard
Board (LASB.) ¢ alle relative interpretazioni dell International Financial Reporang Interpretation
Commmittee (LFRLC), vigenti alla data del 31 dicembre 2009 od omologati dafla Commissione
Furopea secondo Ia procedura prevista dal regodamento UE n. 1606/2002.

Inoltre, i1 presente bilancio desercizio & stato predisposto sulla base della normativa, per la
recdazione det bilanc deglht inrermediari finanziard, emanata da Banca dTwalia con il provvedimento
del 16 dicembre 2009,

Tale impostazione & anche in linez con quanto stabilito dalla Legre N° 130799, secondo 1a quale 1
credit relativi a ciascuna operazione costituiscono a i gl effett patrimonio separato da quello

della Societa ¢ da quello relativo alle altre Operaziont.

Per completerza di informativa si segnala che il tema del trattamento contabile, secondo | principi
contabih internazionali, delle attivita e passivita finanziarie sorte nell’ambito di operazioni di
cartolarizzazione & tuttora ogeetto di approfondimento da parte degli organismi prepostt afla
interpretazione degli statuiti principt contabili.

17
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Le differenze rispetto ai precedent Principt conabili sono state imputate a rettifica delle riserve di
Patrimonio Netro.

SEXIONE 2 - PRINCIPI GENERALL DI RUTIAZIONT

Come detto nella premessa 1 bilancio & stato redatto in applicazione del principt contabili
internazionali  emanat dall’Interaational Accounting  Standard  Board  (IASB) ¢ relative
interpretazioni emanate dallTFRIC omologate dall’Unione Furopea ¢ delle disposizioni previste
dal Provvedimento della Banca d'Tralia del 16 dicembre 2009 avente ad oggetio gh schemi ¢ le
regole di compilazione def bilancio degh intermediani finanziari secondo i nuovi principt.

II Bilanicio ¢ redatto con Pintento di presentare la veritiera e corretta situazione patrimoniale,
finanzrariz, il rsultato economico dellesercizio e 1 flusst finanziari. 1} Bilancio ¢ stato redatto nella
prospettiva della continuazione della artivit (IAS 1 par. 23), nel risperto del principlo della
competenza economica (IAS 1 par. 25 e 26) ¢ nel rispetto delia coerenza di presentazione ¢
classificazione delle voci di bilancio {IAS 1 par. 27),

Nel valurare 1 presupposto della contimua aziendale, " Amministratore Unico ha renuto conto di
quanto riportato nella Sezione 3 — Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio. Le attiviti
¢ le passivita, I provent e 1 costi non sono stad soggetti a compensazione se non richiesto o
consentito da un principio ¢ da uninterpretazione (IAS 1 par. 32}

I biancio ¢ costituito dai prospettt contabili obbligatori previsti dallo TAS 1 cioé Stato
Parrimoniale, Conto Heonomico, Prospetto della Redditivita’ complessiva degli Tntermediari
Finanziari, Prospetto delle variazioni del patrimonmio netto, Readiconte finanziario e dalla presente
Nota Integrativa,

Per ogni voce dei prospetd contabili ¢ indicato Pimporto dellesercizio precedente.

I bilancio ¢ redatto utilizzando Peuro come moneta di conto; gl importi del presente bilancio, se
non diversamente specificato, sono esposti in unitd di euro.

W presente bilancio é corredato dalla Relazione sulla Gestione.

OPERAZION

= DT CARTOLARIZZAZIONFE

La societa ha redatto i} bilancio di esercizio nel rspetto dei princip: per Ia redazione del bilanci
deglt Intermediari finanziar emanad da Banca d’ltalia con 1l Provvedimento del 16 dicembre 2009,

La discipling indicata nelle Iswuzioni appare in linea con il contenute del precedente
Provvedimento delllaprile del 2000 e con Ia previsicne della | egoe 130/99 iz “Legge sulia
C:im_)};u—izznzicmc”}, laddove viene indicato che i erediti relativi a  ciascuna operazione
COSUIISCONn pairimonio separato a it gli effetti da quello della societi e da quello relativo alle
alre operaziont”.

Le informaziont relative alloperazione di cartolarizzazione sono presentate (n apposita sezione
della Nota Integrativa e non formano parte degh schemi di Bilancio, DDj conseguenza, tali valorl
afferent Poperazione di cartolarizzazione non sono stati influenzati dallapplicazione dei principi
TAS/TFRS.

Con riferimento alie operazioni della specie, la Banca d’Tralia ha espressamente previsto che:
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2 le informazioni contabili relative 2 ciascuna operazione di cartolarizzazione trovino
separata evidenza nelis Nota Integrativa;

b le informavion: debbano contencre retti i dati di carattere qualitative e quantitativo
DECESSAr Per una rappresentazione chiara e completa di ciascuna operazione.

I particolare, la Banca d’Tralia richiede che nella Nota [ntegrativa siano tportate un graniativo
mmimeo di informazion: di seguito specificato.

Nella parte 12, “Alire informazioni”, deve essere predisposta una sezione in o saranno inserite
sinteticamente almeno le scguent informazioni: importo dei credit acquistart (valore pominale ¢ di
cessione); importo dei titoli emessi, distinguendo per classi di ttoli con relativo erado di
subordimazione. Resta salva In previsione sulfla base della quale devono essere fornire e le
informaviont, anche se non espressamente nichieste, per fornire un quadro completo delia
situazione, mentre devono essere onesse quelle che, per natura o per Peceessivo contenute,
diminusscano Iz chuarezza e Nimmediatezza delllinformativa del documento.

213

Per ciascuna operazione effettuata deve essere precisposta una apposita sezione (“F) nella quale
devono essere riportate almeno le seguent informazioni:

INFORMAZIONT GUALIEATITE:
*  descrizione ed andamento dell’operazione;
* sogeett coinvolt
®  descrizione delle emissioni;
*  operazion finanziarie accessorie;

® facolta operatve della Societi cessionaria e, se diversa, della Societd emittente.

INFORMAZIONT OUANTITATTE T

*  cinuazione dei tioli 2l momento della cessione; variazionl in avmento od in diminuzione
intervenute fino alia chiusura del’Esercizio; situazione dei titodi al termine dellT LHETCIZIG]

*  cevolunione dei titol;

*  fluss: di Hquidita dellEsercizio;

*  sttuazione delle garanzie e delle linee di liquidia;

*  pmartivione dell’attive e del passivo cartolarizzato per vita residua;
®  pipartizione delPattivo cartolarizzaro per focallzzazione territoriale;

¢ ndicaziont riguardants it grado di frazionamento del portafoglio.

Per mapgion informazioni in merito alloperazione di cartolarizzazione, st rimanda alla lettera <5
della Parte D “Altre Tnformazioni” della presente Nota Integratuva,
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SEZIONE 3 — EVENTISUCCESSIVE ALLA DAY DI RIFERIMINTO DL BILANCIO

Secondo quanto previsto dall'Offering Circular, TCCREA Banca Sp A ha inmiato le acavitd
finalizzare al regolamento del’operazione di cartolarizzazione, In particolare, entro ¢ non olire il
21 maggio 2010 le BCC emuttend 1 titoli cartolarizzad nel patrimonto separato della Societa,
procederannc all'integrale rimborso delle obbligazioni emesse seccondo le modalita previste
dall’Offermyg Circular. 1 Servicer deil’opesazione, ICCREA Banca S.p-A., ritiene di escludere
eventuall nsolvenze sulla base delivies ficognitiva operata con le BCC debitrici ed in
considerazione dellassenza di evend di default registeati nel corso dell’operazione nell’ambito del
sistema del credito cooperativo.

Successivamente alla liquidazione degli ativi cartolarizzati, Deutsche Bank - in qualitd di soggetto
incaricato dal regolamento dell’operazione di cartolarizzazione (Paymg Agent ¢ Calculation Agent)
procederd 2 far dawa dal 1° glugno 2010, al mmborse della quota capitale, nonché degli interessi
matueran sul el ABS emesst dal patrimonio separato.  Sempre partendo dalla previsione di una
integrale liquidazione degli attivi cartolarizzat, si ritiene che i fondi derivanti dal realizzo depli attivi
consentranno @l patmonio separato Pinzegeale rimborso det troli ABS emessi ¢ Peventuale
soddisfazione di contropart terze foritrici del patrimonio separato, il tutto conformemente alle
modaliti previste dalla waterfall dei pagamenti contenuta aclP’Offering Circular.

In base 4 quanto sopra, assumendo che la liquidazione degli attvi cartolarizzati avverrd in misura
mtegrale ¢ che i fondi disponibili consentiranno pariment Vintegrale soddisfazione dei titols emess:
entro 1 termini della Expected Termination Date prevista dall'Offering Circular in data 31 MAggio
2010 ¢ che tali fondi saranno disponibili alla soddisfazione di tutte le passivita del patrimonio
separato ¢ della Societd Veicolo & ragionevole ipotizzare che nello stesso esercizio 2010 si dovea
procedere alla eventuali deliberazioni relative alla futura operativita della Societa Veicolo Non
sono ulterton eventl avvenuti dopo la chiusura del bilancio degni di rlievo oltre quanto sopra
esposto.

SEZTONE 4 — ALFRI ASPITTT
La soctetd non appartiene ad aleun gruppoe, né & soggetta a controllo ¢ coordinamento da parte di
altra societa.

Non ¢t sono altn aspettl da scgnalare,

A2 PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

D1 seguito sono descritti 1 principt contabili che sono st adotear per Ia redazione del bilancio
desercizio al 31 dicembre 2009 con riferimento alle sole vocl patrimoniali ed economiche presenti
negli schemi. Per ogni voce sono stati rdportati | criteri di iserizione, i criter di classificazione, 1
critert ¢ valutazione, t critert di cancellazione ed  criterl di sllevazione delle componentt reddituali.

b
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CREDITIE ALTRE ATTIVITA
CRITERI DIISCRIZIONT:

Peredsti sono iscritts alla data di crogazione, ovvero quando la socierd diviene parte attiva nelle
clhiusele contrartuali ¢, come conseguenza, ha un diritto legale a ricevere flusst finanziar.

Liscrizione iniziale avviene al fair value di norma corrispondente all’ammontare erogato o al
prezzo pagato, comprensivo degli eventuali proventi /o onerl accessori,

CRITERI DI €T ISSIFICAZIONE

Sone inclusi in questa voce 1 crediti verso banche derivant dalle disponibilith di licuidita dellz
Socleta e 1 credit classificati nella voce “Altre attivied” quali 1 crediti nei confront dellerario o
derivant dal riaddebite alloperazione di cartolarizzazione dei cost della gestione ordinaria.
CRITERI DIV ALL TEAZIONE:

Treattandost di attivitd a breve termine per le qualt 1] fattore temporaie e trascurabile sono valutate
al loro valore originale.

Ad ogni data di chiusura, i crediti sono sottoposti a verifica dell’esistenza di obiettive evidenze di
& ]
igpaireryent.

CRITERI DI CANCELT AZIONE

1 erediti sono cancellati quando Pattvitd in esame viene ceduta, trasferendo sostanzialmente s
rischi e 1 benefiel connessi, quando scadeno 1 disith contratuali o quando i credito & considerato
definitivamente irrecuperabile.

CRITERI DI RILEVAZIONE DELLT COMPONENTI REDDITUALL

La componente reddituale ¢ rappresentata da ricavi scaturit dagli interessi attivi su conti correnti
bancari ¢ da altei provent di gestione,

DEBITT E ALTRE PASSIVITA?
CRITERI DI ISCRIZIONE

I debitt sono iseritti alla dara in cui la societd diviene parte passiva nelle clausole contrattuali e,
come conseguenza, ha un obbligo legale a corrispondere flussi finanziar.

Liscrizione miziale dei debii avviene al fair value di norma cornspondente valore pagato,
comprensivo degli eventuali provent ¢/ o onerl accessori,

CRITERITM ¢ L ASSIFICAZIONE
Sono inchasi in questa voce 1 debitt verso erario o verso fornitor
CRITERI DY [ AL AZTONI

Tratiandosi di passivita a breve termine per le quali 1 fattore temporale ¢ trascurabile sono valurate
al loro valore originale.

CRITTRI DI CANCEL L AZIONT
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[ debitd sono cancellan quando le passivitd sono scadute o estinte.
CRITERN DRIV AZIONE PELLE COMPONENTI REDDITULALL

La componente reddituale ¢ rappresentata da costi scaturiti daglt interessi passivi e da ali costi
asstimilar,

FISCALTTA DIFFERITA I' CORRENTE
CRITERI DI ISCRIZIONE

Liscnzione delle attivita e passivitd fiscali coreenti deriva dagli obblighi da assolvere secondo la
vigente disciplina tributaria sul reddito d’impresa.

Liscrimone delle artvita ¢ passivitd fiscali differite deriva dalle differenze remporanee tassabili o
deducibili in periodi futuri.

In base a quanto previsto dallo TAS 12, le attivits e passiviid correnti sono oggetto di
compensazione.

CRITERE DI CLASSIPICAZION B

Figurano in questa voce le artvira e Je passivita fiscall corrent e differite.

CRITER] DI A0 UTAZIONE

[accantonamento per unposte sul reddito & determinato dalla previsione dell’onere fiscale
corrente ¢ differito, calcolato in base alle aliquote applicabiii.

Le tmposte differite passive sono di regola sempre calcolate. Le imposte differite attive sono
calcolate in relazione alla ragionevole aspettativa della loro recuperabilita.

CRITERF DY CANCELLAZIONE

La fiscaliti corrente (attivitd ¢ passivitd) ¢ cancellata nel momento del versamento previsto dafla
vigente discipling tributaria.

Le imposte differite sono cancellate quando le differenze temporznee individuate diventano
nnponibilt o deducibili.

COSTIE RICAVI

I cosu sono rlevati in conto economico nel momento in e ha luogo un decremento det benefici
economict futury, che comporta una diminuzione di attivita o un incremento i passivitd il cus
valore ¢ determinato attendibilmente.

I ricavi sono rilevatt in conto economice nel momento in cuw ha luogo un incremento di benefic
economicl i comportante un incremento di attivith o un decremente i passrvita che pud
essere determinato attendibilmente.

Pertanto, si realizza la correlazione costi e ricavi secondo Ia diretta associazione tea i COst sostenut
e il conseguimento di spectfiche vocoi di ricavo.
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In considerazione dellesclusiva attivicy di gestione svolta dalla societd, gh onert di gestione
sostenut sono addebiran al patrimonio sepatato, limitatamente a quanto necessario ad assicurare
Pequilibrio economico ¢ patrimoniale della societd, come previsto contrartualmente. Tale HMPOLto
¢ classificato tra gl “alud provent di gestione”,

A INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

La societi non detiene strumentt finanziar portafoglio valutat al Fair Value,

]
L
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

SEZTONE O — CREDUTT —VOCE 60

G.1 CREDTTT VERSO BANCTIE

Composizione 31/12/2009 | 31/12/2008
1. Depaositl ¢ conil corrent 9962 10.009
2. Finanziament
21 Proato contro termine
2.2 Leasing Bnanziatio
23 Factoring
- pro-solvendo
- pro-soluto
2.4 Al finanziamenti
3. Titolt di debito
- trolt strurturat
- altri titoh di debito
G, Altre attrvita
Totale valore di bilancic 0.062 1).009
Totale fair value 8962 16.009

ILa voce “Creditt vs Banche
presso Deutsche Bank S.pAL

23

e costtuita dalla glacenza risultante sul c/c 035181 intrattenuto

SEAIONE T2~ ATTINTTA FISCALL L PASSIVITA FISCALL — VO 120012 76

2.1 COMPOSIZIONT DELLA VOCT 120 A PIIVITS FISCALL CORRENTDT L ANTICIDAT

31/ 1272008

aj corrent:
- Creditn TRES 1.511
- Crediti verso Erario per ritenurte 91
Torale 1.602
b} anticipate:
- Crediti v/ Erario imposte anticipate JRES 7.753
- Credit v/ Erario imposte anticipate IRAP
Totale 7753
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La voce “Crediti verso Fraro per ritenute” s1orfernsce al credito verso Perario pes ritenute
d’acconto suinteressi bancari, part a Furo 8.
Lo voci “Creditt verso Frario uriposte anticipate [RES” si riferisce ai crediti relativ alle differenze
temporanee deducibilt determinate mispettivamente  dal compenso della revisione conmbile ¢
dallammortamento defle spese di costituzione residue, Ja cui deducibilith fiscale ¢ rimandata
all’esercizio in cul verrh effettuato il servizio.

122 COMPOSIZIONE DELLA VOOR 70 “PASSIVITA FISCALL CORRENTI I2 DHERERTTE”

31712/ 2008
a) correnti:
- Debui IRES 3.376
Totale 3.376
1) differite:
Totale 0

P23 VARTSZIONT DELLE IMPOSTE ANTICIPATE (IN CONTROPARTTTA DEL CONTO BCONOMICC )

JHH2 2008 FI127 2008

1. Esistenze infziali 7.753 4.316
2. Aumenti 5.147 7,753
L Traposte anticipate rilevare nelfesercizio 5 142 775%

a) relatrve a precedents eserciz

by dovate sl mutamento di critert comtabili

¢ tprese di valore

oy alere 3142 7755

2.2, Nuove imposte o incresmentt di aliquote fiscali

2.3 Al aumenti

3. Diminuzioni -4.516
31 Imposte anticipate anmallate nell'eseraizo -4.516
A} rigars -4.516
b} svalutaziont per sopravvenuts irrecuperabilicy
o} dovute al muramento di corert conrabili
d) alire
3.2 Ridurions i aliquote fiseal
3.3 Altre diruntzioni
4. Importo finale 5.142 7.753

SEZIONE 14— ALTRE ATTIVITA - VOCE 140

14T CONMPOSIATONE DELLA VOO 140 “ALTRE ATTIVITA”
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3171272008
140G, Altre Ardvita 16.541
1.a voce altre atiivin risulta cosi composta:

3712/ 2008
Creditt vs Porafoglio 16.541

La voce “Credil vs portafoglio”, pari a curo 11,097, & costituita da quante dovuto dal patrimonio
separato sulla base di quanto stabilito dali” “Inrercreditor Agreement” per il rimborso delle spese
sostenute per il mantenimemto della societd nel 2009 ¢ non ancor liquidate al termine
dellesercizio.

PassIvo
SEZIONE 9 — AUIRE PASSIVITA — VOO 90

D1 COMPOSTAFONT DELLA VOUR 90 “ATIRE PASSIVITA?

J1/12/ 2008
). Alrre Passivita 22.193
La voce “Alire Passivitd” risulta cosi composta:

31,12/ 2008
Fatture da ricevere 22193

M saldo della voce “Fature da ricevere” si riferisce a debitt maruran a fronte di prestaziont di
servizi ricevure da terzi per le quall non era pervenuta fattura alla chivsurz dell’esercizio.

SEZIONE 12 = PATRIMONIO = VOr1 120, 130, 140 1 150

12,1 COMPOSIZIONE DELLA VOCE 120 “Caprru s

Tipologie Importo

1. Capitale 10000

[} capitale sociale ¢ di Buro 10.000,00, ¢ diviso in quote a sensi dellart. 2468 c.c. ¢ risulta cosi
COMPpOSoH:
*  una quota di norminali Euro 5.000 part al 50% del capitale sociale, sortoseritto da Stchting
Chatwin (Fondazione di diritto ofandese);




* una quota di nominali Furo 5.000 part al 50% del capitale social

Amis (Fondazione di diritto olandese).

125 ALTRE INFORMAZIONI
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Utili portad
4 nuevVe

Riserva
legale

Alite riscrve

Totale

A. Bsistenze iniziali
B. Aumen

B Ateriburioni di uuli
B.2 Altre vastazioni

. Dirminuziont

C.1 Uiz

- copertura perdite

- distesbuzione

.2 Abtre vanamont

D, Rimanenze finali

- trasferimento a captsle

0 2.648

29 2.048

17 -1.729

17 -1.729

336

29

In ottemperanza allart. 2427 del c.c. ed 4 quanto ricl
]

¢, sottoscrirto da Suchting

nesto dallo TAS 1, qui di seguito si riepilogano

le informazioni di dettaglio in merito alla possibifita di utihzzazione delle poste del Patrimonio
o i

Nerto congiuntamente agh uulizzi effettuati in esercizi precedent,

- Possibiditk di Utilizzazioni effettuate negli ultimi tre
Deserizione fnporio e . ..
utilizzazione (%) esercizi
Per Per copertura | Pes alure
distribuzione perdite ragioni
Capitale 16.000
Riserva di ueili;
- Riserva legale 7 B
- Riserva straordinaria 1729 AB.C
- Thili portati & nuove 2.648 ABC
- Uili d'esercizio 29
- Altre
Totale 10.365
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PARTE C — INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

SEZIONE T - INTERESST - VO 10 18 20

LT COMPOSIZIONT DELLA VOOE TO SINTERESST ATTIVE 1 PROVENTT ASSIMILATTT

Vooi/Forme tecniche

Titol di

debito

Finanziamenr

Altre
Operazion

31/12/2009

31/12/2008

Lo Awvird finansdarie detenare per

Degoziazione

2. Artvird finanziare al fair value

3o Awvitd Ainanzine disponibili per la
verdita

scadenza

4 Awvitd finanziatie detemite sino allal

5. Credit

5.1 Creditt verso banche

330

5.2 Creditn versa enti fnanzian

5.3 Credit verso clientela

6. Alire atrivith

7. Dertvart di copertura

Totale

29

336

La voce st nferisce ad Interessi attivi marurati nellesercizio sul ¢/c bancario “Fquiry Capital”.

SEZIONT 2 - COMMISSIONT - Vo 30 1 40

2.2 COMPOSIZIONT DELLA VOO 10 “COMMISSIONT PASSIVIEY

Dettaglioh Setron

31272009

3179272008

1. paranzie ncevute
2. distnbuzione di servizt da terzt
3 servizi df incasso e PAZMICHID

4. alrre commussioni {hanearie)

Pi

109

Totale

90

o

La voce st riferisce principalmente alle spese bancarie di tenuta conto addebitate al 31/1

CONLO corrente bf{I]Cﬁf‘i C,

SEAIONE D - SPESE

WMMINISTRATIVE - VOor 110

91 COMPOSIAIONE DELLA VOO TT0A S“SPESE PLER 1L PLRSONALLY

La voce “spese per il personale™ é pati a zera,

9.3 COMPOSIZIONT DELLA VOOE 1101 “ALTRE SpRsE AMMINISTRATIVE”

2

/2009 sul
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31712/ 2008
Revisione contabile di bilancie 28.193
Legali ¢ notarili |
Servizi amministeativi 20,674
Imposte di bollo 853
Imposte e Tasse 310
Dririttd CCITA e servizi van 200
Torale! 49.465
SEZIONE T4 - AR PROVENTI IR ONERI DI GESTIONE — Vi R 6O
FL T COMPOSTATON]S LA VOCE TOD AR PROVE INTHE ONER]D D GESTRONE
3171272008
Proventi e recupert vari 49950
S()pmvwﬂicnxc attive 0
Imposte di bollo (3
Imposte ¢ Tasse {
Diricti CCHA e servizi vart 0
Sopravvenienze passive 146
Totale & 49.804

La voce “Alir Proventt e Onert d gestione” rappresenta il ricavo maturato al 31/12/2009 nei
confront del Patrimonio separato a fronte del recupero delle spese correnti sostenute per la
gestione del veicolo. Te voa di Imposte ¢ Tasse provenienti dalla voce 110.B “Altre spese
amministrative” sono state riclassificate in questa voce 160 ai fini di una completa esposizione.

SEZIONE 17 - IMPOSTE SUL REDDTTC DELL ESERCTZIG DELLTOPERATIVITA CORRENTT — VOO 100

170 CORMPOSIZIONE TIELLA VOOE 190 FIMPOSTE SUL REDDITO DELLUESERCTAIG DELLOPERSTIVITA
CORRENTEY

31/12/2008
L Imposte corrend 3,466
2. Vanazioni delie imposte corrent dei precedents esercizg 0
3. Riduzione delle imposte correnti dell’esercizio 0
2. Variazione delle imposte anticipate -3.236
Imposte di competenza delPesercizio 230




Credico Fanding 2 8.r2/)

FL2RICONCILIAYIONE TRA ORERE FSCALE TRORICO 1

CRNEREFISCALE BIFUTERNG D BILANCIO

Valore Traposte

Risultato prima delle imposte 2.640
Onere fiscale teorico 1RS¢ 37,5 24y 726
Differenze temporanee tassabili in csercial suceossvi:
Compenso societd i revisione 18 700

Totale 18. 700 5,142
Rugiro delle differenze temperance da eserc precedens
Campensa soctetd i revisione -28.193
Ammortaments

Totale -28.193 ~7.753
Dnfferenze che non st dverseranne neghi eseroizi successiv
Multe ¢ sanziond 1]

Totale 0 ]
Imponshile fscale -6.853
Perdite esercivi precedents (
Base inponibile al netto delie perdice presresse 1]
Imposte correnti sul reddito dellesercizio -1.885
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Parte 1D — Altre Informaziond
SEZIONE b RIFERIMINTT SPECIFICT SULLOPERATIVITA SVOLTA

F. CARTOLARIZZAZIONE DEI CREDITI

FLPROSPETTO RIASSUNTIVO DELLE VTTIVITA CARTOLARIZZ AT [ EUTTVOLT FMESS]

fespressé iy seigliala di sum)

Situazione al 31.12.2009 31122008

A Agtivita cartolarizzate 1.159.500 1.159.500
AL [Oredm
A2 Fihcoh 1.15%.500 1.159.500
AS FANre arnivita
Bt el di debira
B2 Plitoh di capiale
B3 Al 12.601 13306

B33 Creding verso banche 112495 8.988

.30 Emmobshsawiom Tmmarerals ] 1

H.5¢) Rarer ¢ risconts athive 1152 4171

1335 Credin v/ Frano per ritenote 153 146

B35 Credim v/SPV 4 {
. {Titoli emessi 1.159.500 1.159.500
G Fhirol dy Classe A LOO8.B00 EAIGE. SO
(.2 Flnoldi Classe B 24400 24430
€3 ol di Classe € 47.500 47500
o ok di Clasee D 44.000 44000
5 Tieoh di Classe B 34.800 34800
D, |Finanziament ricevut [ 0
131 {Debit por Gnanmements rcevuio
B, |Alere passivitk 12.601 13.366
B1 o |Reserve Fund (0 G 134
B2 Db v/ 8PV 11 i6
EA Db por fomstura servin 24 129
o4 JRarc: ¢ nsconts passive 941 387500
S H0chin v/ sottosoriton netes 16.631 N5z

31
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Siuazione al 31.12.2009 31,12, 2008
. [nteressi passivi su titoli emessi 23703 58.7%7
P {Tnteresst passivt chasse A 10.375 - 44 852
1.2 Hateresst passavi classe B 501 - 1.238
123 PHareress passivn classe C 1057 . 2402
ot Hateressi passvr classe 1D 1.291 - 2622
5 Interesa passevr classe B 1479 . 2533
G. Ce.)mrnissh#li ¢ provvigioni a carico 1 268
delWoperazione
Gl |Per b servizio i servicmg 128 124
3.2 {Por alen servin 143 144
(522 A/ C and Notes Fees e 69
(.26 Corporate Servicng Fees El 41
Rating Fees 33 34
{504y Management Pees 0
H. Al onert 49 274
FLT |Spese per gestione porafoglio 42 51
FL2 {Spose per servial amimnistramm 2 0
F3 §8pesce fegak &
114 PAmmortamento spoese capiealizoge i 732
5 [Sopravvenienie passve [ 32
Ha [Intoress passsvs su o/ i1
117 Hlommissiont bangarie 1 i
CLE Pautofature art. 7 3 Dpe 633/72 3 2
I Imcrcss.i generati dalle attivita 24,855 59,593
cartolarizzate
L. [Alud vcavi 28 258
1.1 nferesst attven v/ banche 28 258
120 Defferense atiive su camln [ "

La differenza A+B-C-D-I rappresenta il risultato cumulate dell’operazione mentre la differenza
I+1-F-G-H rappresenta il risultato d'esercizio.

La voce “Reserve Fuad” risulea aumentata di 839.789,58 Furo per effetto del risultato POSIIVO
prodotio nellesercizio.

Y]
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CRPTERD DT VALUTAZIONE U IZAZ0TT PER A REDAGATONT T3EL PROSPETTO RIASSUNTIVO

1 principr seguitt nefla redavione del prospetto sono quellt previst dalle disposizioni della Banca
dltalia relative alle societs di cartolarizzazione (provvedimento del 16 dicembre 20095 rarte le
poste indicate cortispondono ai valorl desunti dalla contabilita e dal sistema informativo aziendale.

T particolare, s1 espongono di seguito i critert di valutazione adottati per le poste pi significative.

Crediti

[ crediti verso entl creditizi sono iscritt al presumibite valore di realizzo che corrisponde al
valore nominale.

Le attivira cartolarizzate sono state iscritte al valore di cessione e vengono valutate secondo
il valore presumibile di realizzo tenuto anche conto dello stato di solvibilita del debitore.

Gli irmpieghi delle disponibilita sono espresst al valore nominaje.

Altre Attivita
e alipe attivita sono 1scritte al 1’}3‘@3{11’;]1’?‘)%1(: valore di realizzo C(“)rrispnmicnm al valore
nomuinale,

Altre Passivita
Le altre passivita sono iscritte al valore nominale.

Costi e ricavi

T cost ¢ 1 ricavi sono iscritd secondo il principio della competenza econorica. Tutt 1 cost
relativi at processi i seonminalion sono addebirati  direttamente  all’'operazione di
cartolarizzazione.

Titoli Emessi
I sitoll emessi sono espost a corrispondentt valos nominali,

INFORMAZIONTDINATURA QUALITATIVA
D DIRSCRIZIONTE DELLOPERAZIONE £ DELL AND AMENTO DELL A STESSA

Alla data di redazione del presente bilancio, Credice Funding 2 Sal ha posto in essere us’unica
operazione cartolarizzazione ai senst della Legge 130/99.1 tratti salieati dell’operazione sono di
scguito descritit.

In dara 22 fughio 2004, lccrea Banca Sp.AL ha ceduto pro soluto, al senst ¢ per gh effetu del
combinato disposto dell’aracolo e 4 della Legge del 30 Aprile 1999, n. 130, un portafoglio di
titoli obbligazionary, individuabili in blocco, emessi da 80 Banche iraliane di Credito Cooperanvo,

Alla data di cessione del portafoglio il valore nominale det troll era pan a euro 1.159.500.000. 11
prezzo di cessione del portafogho urols ¢ stato determinato in eure 1.159.500.000 ed ¢ stato
corrisposte a Iccrea Banca S.paa. successivamente, in data 22 luglio 2004, a SegULo dellemissione
sul mercato, da parte di Credico Funding 2 Sl di notes con cui ha potuto finanziare il prezzo
d'acquisto del portafoglio.
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Al 31 dicembre 2009, 1l portafoglio titoli risulta composto da 80 atoli obbligazionas per un valore
complessive di euro 1.1 59.500.000; rurd i utoli in portafoglio hanno scadenza 31 maggio 2010

B3 L TRNDICAZTONE TR SOGGITTTT COINVOLTT

I principali soggett coinvola nella sopra menzionata operazione di cartolarizzazione sono di
seguito clencati:

Account Bank Deutsche Bank Sp A
Agent Bank Deutsche Bank AG London
Class A Notes Lead Manager Sociérd Générale

CIDC IXIS Capital Markets

Class A Motes Mansger and Mezzanine Notes Lead Manager ICCREA Barcn S.pA

Co-arranger ICCREA Banca S.p.A

Merril Lynch International

Corputation Agent Dewtsche Bank AG London
Custodian ICCREA Banca S.p.i
Tralian Paymg Agent Dreursche Bank Sp.A

Legal Adwiser (to the Arrengers) Allen & Owery

Brosio, Casatl ¢ Associali

Legal Adviser ( to the Class A Notes Lead Managers) Allen & Orvery

Listing Agent e Luxembourg Paying Agent Deutsche Bank Luxemboury 5.4,
Management Services Provider Wikmington Trust 8p Services Limired
Principal Paying Agent Deutsche Bank AG London

Rating Agency Moody’s Investors Service Tne.

Srandard & Poor’s Rating Services

Rappresentante deyl Obbligazionist Dentsche Trustee Company Limited
Servicer / Back-up Servicer TCCREA Banca 5.p.A/UG.OC Banca Spa
Stichungen Corporate Services Provider Wilmmgton Trust Sp Services Lamired
Corporate Services Provider Dielotire Finance Process Solutions S.p.A

Sulla base det rapportl trimestrals preparati dal Servicer relativi allandamente degli incassi st frols,
Deutsche Bank AG London, su base trimestrale, effettua i conteggl per dpartire le somme
incassate tra le spese ¢ cominissions dz corrispondere al vari soggett coinvolts aclloperazione e la
remunerazione ai portatort dei ttoll obbligagionar. 1 pagamenti vengono effertuati quattro volie
Panno in data 30 novembre, 28 febbraio, 31 maggio ¢ 31 agosto.

Fd - CARNTTERISTICTIE DELLE EMISSION]

{1 servizio dei tioll emessi, in linea nteressi ¢ capitale, & assicurato unicamente dagli incasst
derivanti dal portafoglio cartolarizzato. Gli incasst dertvant dalla gestione del portafoglio tfol:
cartolarizzato rsultane vincolati a favore deglt obbligazionisti secondo guanto stabilito daila Legge
. 130/99,




Credico Famding 2 50 h.

[ titoli emessi sono a tasso variabile e le cedole trimestrali vengono corrisposte agli obbligazionist
trmestralmente i 30 novembre, i 28 febbraio it 31 maggio ¢ il 31 agosto di ogni anno.

11 rimborso dei tiohi, in linea capitale, ¢ previsto in data 31 maggio 2012 in base ai contrattt
stipulati all'inizio deloperazione, ma il 1° giugno 2010, Deursche Bank - i quelita di soggetto
incaricate dal regolamento dell'operazione di cartolarizzazione (Paying Agent e Caleulation Agent)

- darh corso alla liquidazione della quota capitale, nonché degh interessi maturats sui titoll ABS.
Classe Importo in euro Tasso d'interessc Scadenza
B A 1.008.800.000 Furibor 3m + 0,20 %% annuo 202 N

B 24.400.000 Furibor 3m + 0,33 % annuo 20172
C F7.504.000 Furbor 3m + 0,50 % annuo 2012
D 44.000.000 Eunbor 3m + 1.20 % annuo 20172
E 34.800.000 Furbor 3m + 2.50 % annuo 2012

Totale 1.159.500.000

1 Rated Notes {cioe 1 titoli di classe A, B, €, 1D} sono quotat: alla Borsa di Lussemburgo, mentre
fitoli di classe E (Junior Notes) non sono guotatt su alcun mercato.

Il rating fornito esprime un grdizio sulla probabilita che il utolo corsponda integralmente 1
capitale e gl interessi dovut entro la scadenza legale delloperazione. [ titoli di classe F sono privt
di rating,

Classe Rating Sacieta di Rating
A AAA Standard & Poor’s Raungs Services
M A Ana Moody's Investors Service Inc. h
B AA Standard & Poor’s Ratngs Services
C ot Srandard & Poor’s Ratngs Services
D BREB- Standard & Poor’s Ratings Services
iz Not rated ‘

¢ agenzie di ratng hanno potere di moditicare i rating aribuite ai ttel: upgrading oppure
£ # £ g Y
downgrading qualora dovessero  riscontrare anomalic negli incassi e, di conseguenza, nella
remunerazione ¢ nel rimborso dei titol a scadenza,
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.5 - OPERAIONT FINANZLARI ACCHSSORITE

Ins base al’ Agency and Account Agreement, stipulato in data 22 Luglio 2004 tra Credico Funding 2
Sxl, Tecrea Banca Sp.a., Deutsche Bank AG London, Deutsche Bank Luxembourg S.A.,
Deutsche Bank S.pA. ¢ Bankers Trustee Company Limited, ad ogni investment Date (i giomo
lavoralive successive clascuna Interest Payment Date), Deutsche Bank S.p.a. (in qualita di Account
Bank) investe i Eligible Tnvestments, per conto dellemittente, quanto risulti a credito sul Reserve
Fuad Account. Gl Fligible Investments saranno accreditad sultFligible Investment Securities
Account,

Per Eligible Investments hisogna intendere ttoli di debito denominati in euro, a tasso fisso, d
elevato rating (AAA secondo Standard & Poor’s, Aaa secondo Moody’s Investors Services).

Ad ogni Caleulation Date, Deutsche Bank Spa. (in qualita di Account Bank), per conto
dellemittente, hiquidera pli Eligible Investments in essere ¢ distribuira il ricavato tra il Reserve
Fund Account e il Principal Account fino 2 un ammontiare pagt al Reserve Funds Investinents
Amount. Qualsiasi surplus sara accreditato sull'Tnterest Account.

In ogm caso, il scavaro cosl ripartito sara reinvvestito in Eligible Investments alla successiva
Investment Date.

Alia data del presente bilancio non sono stati effetmad investimentt n Fligible Investments,

B 6 - FACOLTN OPERATIVE TIRLLA SOCHTTA CESSTONARTA
Credico Funding 2 S.e.l. ha poten operativt limitad allo statuto, In particolare Part. 2 recita

“La Socteta ha per oggetto esclusivo la vealizzazione di una o pitt operazioni di cartolarizzazione di
crecliti ai sensi della Legge o, 130 del 30 aprile 1999, ed eventuali successive modifiche ed
integrazioni, mediante Iacquisto 4 titole oneroso di creditd pecuniari, sia esistenti che futurs, con
modalita tali da escludere Tassunzione di qualsiasi rschio da parte delta Societa. In conforrmir alle
disposiviont della predetta legge, + crediu relativi 2 ciascuna operazione i cartolarizzazione
COSHIUSCONG PAIMOonio separato, a tatt ghi effett, da quello della Societi e da quelli relasivi alle
eventuali altre operazioni dt cartolasizzazione compiute dalla Societa, sul quale non seno ammesse
azioni da parte di creditor diversi dai portaton dei ttoli emessi per finanziare l'acquisto dei credit
stessi.

Nei limin consentti dalle disposiziont della Legge n. 130 del 30 aprile 1999, la Saeleta pud
compiese le operaziont accessorie da stipularsi per il buon finie delle operaziont di cartolarizzazione
da esaa realizzate, o comunque strumentali al conseguimento del Proprio oggetto sociale, i
COMDIese  Operazion di reinvestimento in o altre  attivity  finanziade  (incius credit avent

caratteristiche simili a quelli gié oggetio di cartolarizzazonc) dei fondi dertvant dalla gestione de
crediti acquistati, non immediatarnente implegati per il soddisfacimento del diritt desivanti dat

ol di cui all'articelo 1, comma 1, letrera by, della Legge n 130 del 30 aprile 19997,

Tutte le principali attiviea operagve connesse alla gestione delPoperazione sone state affidate a
i g

terzi (vedi punto 3.2).

La socicta veicolo st IMpegna a Non approvare, concordare o consentre ad aleun atto o cosa che

possa pregiudicare gli interesst deglt obbligazionist e di altn creditorn.
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INFORMAZIONT DI NATURA QUANTT TATIVA
F7 DT O FLUSSO RELATIVE ALCREDTTE
. Varrazions .
3i-dic-08 L ) 31-dic-09
esercizio carrente

a) Sitnazione iniziale 1,159.506.000 1.159.560.000
b} Variazioni in aumento

b1 ACQUISTE SUCCEssIvE

L2 Plusvalenze da rimborsi
) Variazioni in diminuzione

c1 Rimborst In of capitale

e Minusvalenze da rimbors:

¢ Alrre variazioni
) Situazione finale 1.139.500.000 1.159.500.000

Nel corso dellesercizio 2009 non st sono verificate variaziont nel portatoglio cartolarizzato in liea
COn qUAntc previsto dagli scenan dell’operazione,

FEOEVOLUAIONE DETCREDOT SCADRLUTT

Non applicabile m quanto tratrasi di portafoglio urolt e nessun dtole ¢ ancora scadutoe.

B9 FTUSST T OASSS

1 flussi di cassa sono cosi rassuntn

bt dlF enra)

31.12.2009 31.12.2008

Liquidita iniziale £,987.566 5.372.318
Incassi

1. da amborso di diol ¢ 4]

2. da interessi arivi su niok 27874148 G893 809

3 dainteresst artivi sn o/ 20034 188313

4. da alre1 wcass 44 76
Pagamenti

1. per rimborso fnanziamento 3} £

2. per inferessi PAssivl $0 nots 25 150.863 37170057

3. Pex interessl passiv s ¢/ ¢ L0 [

4 per alin pagamenti 430,115 -206. 893

Liquidita finale 11.294.798 8.987.566

Nel corsa dellesercizio 2009, Credico Funding 2 Srl ha incassato curo 27874148 a diolo di
interesst attivi sul ol ed euro 20034 a drolo di interessi attivi sul conii correnti bancari;
contestualmente la socleta ha cornsposio nteressi passivi sulle notes emesse per curo 235.156.863.
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BT ST A IO DI GAR AN AT DB LINEE DT LIOUIDTTA

In merito alfoperazione di cartolarizzazione qon sOno sIe Concesse né ricevute garanzie, né sl ¢

fatto ricorso allutlizzo di linee di liqudita, o afhidaments del sistema bancaric.

FoOUT - RIPARTIZTONTD PER VITA RESHDUAN

7 di sepuito viportata la vita residua det dtoli cartolanzzati:

fin migluaic df earo)

. Fuwratre {Dadmesrap Delannoas (Here 1 5 Durata o
Voou ‘ ) : . . I'esrale
mest banno ani anfi inderermmnata
Credit 1.159.500.000 1.15%.500.000

17 - RIPARTIZATONE PER LOCALIZAAZIONE TERRTTORIALE

Numera di

Regione emissioni Importe
Veneto 17 443,500,000
Trentine - Ao Adige 1 3.000.000
Losmbardia 10 137500 000
Frish 5 TAAGO000
Emilia Romagna 1t 183.500.000
Piemonte 4 35.000.000
Nord 48 876.000.000
Toscana 14 195500 000
Uimibea i {000,000
Marche 14 55 500,000
Maolise it 0
Centro 25 252.000.000
Bastlicara 1 3.000.000
Calabris 1 2.008.000
Campania 2 §.000.000
Pugla 2 15.500.000
Sardesnz 1 3.000.000
Sud e isole 7 31.500.000
Totale 80 1.139.500.660

F13 - CONCENTRAZIONE DEL RISCITTO

o131 - INFORMAZION! CIRCA TE GRADO D FRAZTONAMENTO DEL PORTAFOGEIO CRIBDETT
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Fasce di Numero di Importo

frazionamento posizioni (i mugliala di ewro)

Portafoghio in Furo

rra 0 ¢ 25000

da 23000 a 75.000

da 75.000 2 25G.000

oltre 1 250.000 80 1.1539.500.000
Totale 80 1.159.500.000

Fo13.2 - INDICAZIONDE DI OGNT CREDITO C1E, SINGOLARMENTE, SUPERA 11 2% DELLTAMMONTARL
TOTALE DEF CRETTTIN PORTAFOGLIO

ISIN EMITTENTE IMPORTI IN EURO
ITHO036786G72 Bee Credivenceto T0.000.000
ITOO0O36TREZS Bee Monastier ¢ del Sile TOOG0.008
[T0003677801 Bee Trevigiano - Vedelago T0.000.000
ITOG03676746 Bee Pordenonese 60000000
FIonn3e77819 Bee San Brglo del Veneto Ohientale 50.000.000

TOO036TE0Y8
ITOO03677827
100036781849
TTOO03678213
TOG03678259
TTH003677959
TTOON3G7R2TO
FTO003678304
TTO003678403
[TO603677843

Bee Alm Padovana - Campodarsego
Bee Emil Banca - Bologna

Bee Fiorentino ~ Campi Bisenzio
Bee Mantovabanes 1896

Bee Padana - Leno

Bee Valdarno

Bee Cesena

Bee Cherasco

Bee Forli

Bee Impruneta

40.000.000
31.000.000
A0.0060.000
30000000
30.000.600
30.000.000
25 000.000
25.000.000
25.000.000

25 460.000

TOTALE

611.000.000

ALTRE INFORMAZIONI

T mertto agh aspertd fiscali relativi alla gesuone de} portafoghio cartolarizzato, st segnala che ta
sociera, ha seguito l'orentamento prevalente fondato sul provvedimento di Banca d'talia n° 14896
del 29.03.2000, confermato dalla Circolare dell'Agenzia delle Bintrate 8/ del 06.02.2003, avente
come oggetto 1 trattamento  fiscale  del patrimonio  separato delle societa costifuite per la
cartolarizzazione dei credid, secondo la quale 1 rsultan cconomici derivanti dalia gestione del
patrimonio cartolarizzaro, nel corse della realizzazione delle operazioni in esame, non rientrano
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neila disponibilitd della societa, e di conseguenza simanendo quest’ultima estranea ad essi, viene
esclusa l'imponibilita in capo alla societa stessa di eventuali spread.

Tale assunto sisulta in linea con quanto disposto dalla Banca d'Tialm nel citato provvedimento del
29.03.2000, in base al quale, il conto economico della societa veicolo non risulta influenzato dat
flusst attivi ¢ passivi afferentd at creditt collegat al patrimonio cartolarizzato, sia per la quota
capitale che per gl interesst atuvi, né dalle spese sostenute dalla societa per fa gestione di caascuna
operazone.

Rimane fermo il concetto che 'evenruale risultato di pestione che residui una volta soddisfata wtt
i creditort del patrimonio separato, e di cut la societa veicolo risults destinataria, deve essere atiratto
a tassazione, in quanto rentrera nella disponbilita gluridica della stessa ¢ guindi concogrerd 2
formare il suo reddito imponibile,

SEA1IONE 3 = INFORMAZLONT SUT RISCTH B SULLE RELATIVE POLITICTHT DI COPERTURA

31 RISCIG DT CREDITO

La societd ¢ esposta esclusivamente nei confronti di banche e nei confronti del patrimonio
separato. Per questo motivo il rischio di credito ¢ da considerarsi limitato. Non sono quindi
implementate politiche di gestione di tale rischio.

INFORMAZIONT DINATURA QUANTITATIVA

1 DISTRIBLZIONDE, DIFLLE ATTIVITY FINANZTARIE PER PORTAFOGLL 13F APPARTENENZA B PER
QUEALITA CREDETTZLA

. . Attivitk Attivita Aveivita Alere
Portafogli/qualita Sofferenze . . . A Totale
i incagliate ristruttarate scadure attivigd

1o Aemvna Gnanzane desomets per s negosaononse
2. Artivita finany A fair value
3, Avtivitk Fnsnzane disponibidi per Iy vendina
4. Atvigh Bnanmens detenute sine alia scad
3. Credim verso banche
&, Credito verso oot fimanziac BRI 2059
7. Credito verso clientela
8. Altre atovita
9. Dyemvan d copertura

Tatale 2009 21.0589 21.059

Totale 2008 26.550 26,350

3.2 RISCHI DI MERCATO

-

3.2.1 RISCHIO DLASSO D INTERESSE

40)
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In considerazione del tipo di operatvitd, si considera pressochd mnesmtente 1l mschio di rasso.
3.2 2 RISCHIO D PR/ A

La societa non & esposta ab rschio d prezzo.

323 RUSCHIO DECAMBIO

La societa non ha m essere operazoni denominate in valuta estera, di conseguenza 1l rischio di
carnbio ¢ nullo.

3.3 RISCEHT OPERATIV]

I rischi operativi sono individuati nei dschi che si vertfichino perdite impreviste s seguito a
disfunziont nel sistemi informazivi. Per fronteggiare tall nschi Credico Funding 2 Sl ha adottato
un sistema di recupero det dat in caso di danneggiamento del sistema contabile.

SEAIONE 4 — INFORMAZIONT SUL PUTRIMONIO

A2 PAOTRIMONIO DIELLIMPRES v COMPOSIZIONT

Voci/Valorni 2009 2008
1. |Capitale 14,000 10.000
2. ISovrappreszo di emissione
3. {Kaserve
<t nrih
a) legale 2.065 1.729

b statuiaria
¢} azioni proprie
o) altre
- altre 1720 -1.729
4, [{Axtiond propric}
5. |Riserve da valurazione
- Autivitd finanziarie disponibili per ia vendita
- Attivita materials
~ Atfvita immmateriali
-~ Copertea di mvestiments estest
- Copertaga det flusst finanmzar
- Differenze di cambio
- Atwvid non corsend ¢ gruppt di attvita i via &1 dsmissione
- Leggt specaly df rivalutazione
- Ui/ perdite attuariali relativi 2 piani previdenziali 2 benefici definart
- Quota delle riserve da valutazione relative a partecipaziont valutate
al patnmonio netlo
6. [Sirumenti dr capitale
7. [Utile (perdita) dleserazio 29 336
Totale 10.365 10.336
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SEZIONIE S — PROSPIFITO ANALITICO DELLA REDDUTIVETL COMPTLESSIVA

Importo | Imposta | Importo

Voel Lordo |[sulreddito| Netto
16. {Utile (perdita} d'esercizio 2.640 -2.611 29
Altre componenti reddituah
20. Attivita finanziarie disponibili per la vendita:

a) variaziont di far valve
b dgiro a conto economico

- rettifiche da detersoramento

- utih/perdite da realizzo
¢} altre variazioni
30, Artivita materiali
40. Attivita immateriali
50, Copertura di investimenti esteri:
a3y variaziont dt fur value
b} rigiro & conto eCconomico
¢} altre vanazioni
60. Copertura dei flussi finanziari:
a) variazioni di fair value
b rigiro 2 conto economico
c) altre varazmont
70. Differenze di cambio:
a) variazion: di valore
by rigiro a conto economico
¢} altre varaziont
80. Attivita non cotrenti in via di dismissione:
a) variaziont di fur valve
b) rigiro a conto economico
¢) altre varazioni
90. Utili {Perdite) attuariali su piani a benefici definiti
1004 Quota delle riserve da valutazione defle
partecipazioni valutate a patrimonio netto:

&) variaziont di fasr valwe

b rigiro 4 conto economics

- rettifiche da deterioramento
- utili/ perdite da realizzo

¢y altre vartazioni

110.| Totale altre component reddituali

120 Redditivity complessiva (Voce 10-+118) 2.640 -2.611 29

SEATONE 6 — QWP AZTCNT CON PARTT CORRELATE

6.1 INFORMAZIONT SUCOMPENST DL DIRIGENTT CON RESPONSABILITA STRATEGICA
AlPorgano amministrativo non € stato corisposto alcun compenso nell’esercizio.

La Sociera non ha il Collegio Sindacale,

G2 CREDVTT F GARANZID RILASCEAVTE A FAVORE DT AMMINISTRATORLI B SINDACH

Non sono stati concessi crediti né prestate garanzie in favore delfamministratore.
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6.3 INFORMAZIONT SULLE TRANSAZIONT CON PARTT CORRELATE

Non sono state poste in essere operazioni con part correlate.

SEAIONE 7 — ALTRT DIETTAGLE INFORMNATIVI

St segnala che 1a Societd non ha dipendenti in organico,

}
-
e g{gcdli{) F Lmdmw 2!‘*‘3{
[ S ‘“”

Michele Gino Leaotti

17 Amministratore Unico,
Dirigente Preposto alla redavione

dei document contabilt e soctetari




