CREDICO FINANCE 2 S.R.L.
Largo Chigi 5 - 00187 Roma
Codice Fiscale ¢ numero d’iscrizione nel
Registro delle Imprese di Roma: 07517391004
R.E.A. di Roma: 1037491
VERBALE DI A DEI SOCI DE 010

L’anno 2010 il giomo 28 del mese di aprile alle ore 9.00 in Roma, Salita San Nicola da

Tolentino, presso lo Studio del Dott. Bertani, si & riunita |’ Assemblea dei Soci della

“CREDICO FINANCE 2 S.x.l”, iscritta nell'Elenco generale ex art. 106 del D.Lgs.

385/93, per discutere e deliberare sul seguente

ordine del giorno
1. Esame ed approvazione del bilancio e della nota integrativa al 31 dicembre
2009: Relazione sulla gestione; Relazione sul governo societario; Relazione
della Societa di Revisione; deliberazioni relative;
2. Determinazione del compenso dell’ Amministratore Unico per Ianno 2010;
3. Esame preliminare delle novitd normative introdotte dal Decreto Legislativo n.
39/2010, cosiddetto “Decreto Revisori™; deliberazioni inerenti e conseguenti.

Assume la presidenza, su designazione unanime degli intervenuti, I"Amministratore

Unico, dr. Antonio Bertani, che constata quanto segue:

- I'assemblea & stata regolarmente convocata con avviso spedito via fax il 16 aprile
2010;

- il Socio Stichting Melograno 3. titolare di una partecipazione di Euro 5.000,00 pari
al 50% del capitale sociale, & rappresentato, mediante regolare delega (riscontrata e
depositata agli atti della Societd) dal Dr. Massimo Armeni:

il Socio Stichting Melograno 4, titolare di una partecipazione di Euro 5,000,00 pari
al 50% del capitale sociale, & rappresentato, mediante regolare delega (nscontrata e

depositata agli atti della Societd) dal Dr. Massimo Armeni;



Le presenze sopra indicate sono documentate nell’allegato sub lett. A.

Il Presidente, inoltre, chiede ai soci intervenuti di fare presente eventuali carenze di
legittimazione al voto, ai sensi delle vigenti disposizioni normative e, in particolare:

- dell’ Articolo 110 del Decreto Legislativo 1° settembre 1993 n. 385 ¢ successive
modificazioni, recante il Testo Unico delle leggi in materia bancaria e creditizia, nonché
del correlato Provvedimento della Banca d'Ttalia del 31 dicembre 1993,

- dell’ Articolo 108 del Decreto Legislativo 17 settembre 1993 n. 385 e successive
modificazioni, recante il Testo Unico delle leggi in materia bancaria e creditizia, nonché
del correlato Decreto del Ministro del Tesoro n. 517 del 30 dicembre 190%;

e constata quindi che nessun socio denuncia |'esistenza di carenze di
legittimazione di voto.

Ancora, il Presidente fa presente che, per verificare la regolare costituzione dell’odierma
Assemblea dei soci e la legittimazione al voto dei soci medesimi, sono stati effettuati, da
parte della societd, i seguenti riscontri, senza che fossero rilevate carenze al voto:

1. controllo delle risultanze del libro dei Soci e delle risultanze iscritte al Registro

delle Imprese;

[

verifica, in base alle informazioni in possesso della societd, dei soggetti i quali
posseggano indirettamente partecipazioni della societd, e se | medesimi, con
riferimento  alle soglie normativamente  prescritte, abbiano  eseguito
anteriormente all’odierna assemblea le comunicazioni ai sensi di legge.

Il Presidente da quindi atto che, sulla base delle informazioni disponibili, non sussistono
impedimenti all’esercizio del diritto di voto. Dichiara pertanto la presente assemblea
validamente e regolarmente costituita.

Con il consenso dell’ Assemblea. il Presidente chiede al Dr. Massimo Armeni. che
accetta, di assumere le funzioni di segretario dell assemblea.

Passa quindi all’esame dell’ordine del giorno



1. Esame ed approvazione del bilancio e della noia integrativa_al 31 dicembre

della x erazioni relative.

Il Presidente illustra brevemente il Bilancio al 31.12.2009 che evidenzia la chiusura a
parcggio ¢ legge la Relazione sulla Gestione e sul governo societario ¢ gli assetti
proprietar.

Il Presidente informa che il comma 4 dell'articolo 123-bis del TUF ha introdotto
I"obbligo di predisporre la Relazione sul governo societario e gli assetti proprietari, che
costituisce una sezione della Relazione sulla Gestione della societa

Il Presidente informa che per il primo anno ¢ stata redatta anche I'attestazione del
Dirigente Preposto alla redazione della Documentazione contabile e societaria al
bilancio d’esercizio prevista dall’art. 154-bis, comma 5, del TUF, utilizzando ["allegato
3C- ter all'art. 81-ter del Regolamento Consob,

Quindi legge la Relazione della Societd di Revisione,

Il Presidente ricorda che i documenti illustrati verranno allegati al presente verbale e
pertanto saranno trascritti sul libro delle assemblee.

1l Presidente dichiara aperta la discussione.

Il Presidente invita I'Assemblea a deliberare in merito al primo punto dell’ordine del
giorno. L’Assemblea, preso atto della Relazione dell’ Amministratore Unico.
all’unanimita degli aventi diritto al voto presenti (pari al 100 %odel capitale), approva il
bilancio di esercizio chiuso al 31.12.2009 cosi come predisposto.

2. Determinazione del compenso dell’ Amministratore Unico per I'anno 2010
Su invito del Presidente prende la parola il delegato dei Soci, dr. Massimo Armeni, che
propone di fissare il compenso per I' Amministratore Unico per I'anno 2010 nella misura
di  7.000.00 Euro complessivi, comprensivo del costo della polizza assicurativa per
responsabilita civile di amministratori e sindaci, da corrispondere in due rate, con

scadenze al 30.05.2010 ¢ 30.11.2010.



L' Assemblea, all’unanimitd degli aventi diritto al voto presenti (pari al 100% del
capitale), approva la proposta di attribuire all’Amministratore Unico, dott. Antonio
Bertani, un compenso per 'anno 2010 pari a complessivi Euro 7.000,00 comprensivo
del costo della polizza assicurativa per responsabilita civile di amministratori e sindaci,
da corrispondere in due rate, con scadenze al 30.05.2010 ¢ 30.11.2010.

kN reliminare delle mn ive introdotte dal

n. 39/2010, cosiddetto “ Revisori”; deliberazi
conseguenti.

1l Presidente informa I’ Assemblea dei soci che lo scorso 23 marzo ¢ stato pubblicato
sulla Gazzetta Ufficiale n. 68 (Supplemento ordinario n. 58) il Decreto Legislativo 27
gennaio 2010 n. 39 recante “attuazione della direttiva 2006/437CEE, relativa alle
revisioni legali dei conti annuali e dei conti consolidati, che modifica le direttive
TRI660/349/CEE, e che abroga la direttiva 84/253/CEE, cosiddetto *Decreto Revisori”,
che é entrato in vigore lo scorso 7 aprile, salvo quanto previsto dalla disciplina
transitoria contenuta nellart. 43 del decreto stesso.

Tale decreto raccoglie in un unico testo normativo tutte le disposizioni sulla revisione
legale, abrogando alcuni testi di legge e coordinando le disposizioni attualmente
contenute nel Codice civile, nel Testo Unico delle leggi in materia bancaria e creditizia,
nel Testo Unico dell’intermediazione finanziaria e nel Codice delle assicuraziom
private.

Il Presidente informa che articolo 16, lett. a) del “Decreto Revisori™ stabilisce che:
“sono Enti di interesse pubblico l¢ societa’ italiane emittenti valori mobiliari ammessi
alla negoziazione su mercati regolamentati italiani e dell'Unione Europea e quelle che
hanno richiesto tale ammissione alla negoziazione™ e conseguentemente occome
verificare se Credico Finance 2 Srl rientri nella definizione di “Ente di interesse

pubblico™.



Il comma 2, del decreto revisori precisa poi che “negli enti di interesse pubblico, nelle
societa’ controllate da enti di interesse pubblico, nelle societa’ che controllano enti di
interesse pubblico e nelle societa’ sottoposte con guesti ultimi a comune controllo, la
revisione legale non puo' essere esercitata dal collegio sindacale™.

Salvo futuri regolamenti Consob previsti dal decreto in parola, che potranno esentare
alcune societi da alcuni o tutti gli obblighi previsti dal Decreto Revisori e includerne
altre, il Decreto in esame sembra cosi, introdurre per Credico Finance 2 srl 1'obbligo
di nomina della societd di revisione, con un mandato della durata di 9 anni.

Il Presidente informa che la recentissima pubblicazione del “Decreto Revisori” nella
Gazzetta Ufficiale sta creando non pochi problemi interpretativi ¢ applicativi, essendo,
almeno in parte, di immediata applicazione a partire dalla sua entrata in vigore (il 7
aprile scorso), ¢ non essendo previsto un periodo transitorio, che sarebbe stato
auspicabile per una migliore assimilazione, comprensione ¢ applicazione delle novita
normative contenute in tale decreto.

Il Presidente evidenzia che, in considerazione delle novith normative illustrate, per
Credico Finance 2 S.rl. si prospetta la necessita di effettuare alcune verifiche.

In particolare occorre accertare se, vista la formulazione dell’art. 16, lett. a) ed in
particolare il riferimento alla negoziazione dei valori mobiliari sui mercati regolamentati
italiani ¢ dell'Unione Europea, la norma si applica senza alcuna incertezza a Credico
Finance 2 srl che. come noto, ¢ un emittente valori mobiliari  ammessi  alla
negoziazione su un mercato regolamentato dell'Unione Europea (Lussemburgo) ma
non anche sui mercati regolamentati italiani.

In secondo luogo ["art, 16, comma 2 del Decreto n. 39/2010 fa riferimento al Collegio
Sindacale precisando che “negli enti di interesse pubblico la revisione legale non puo’
essere esercitata  dal collegio sindacale”™ e 1'art. 13 stabilisce che “I"assemblea, su

proposta motivata dell’organo di controllo, conferisce 1"incarico di revisione legale dei



conti e determina il corrispettivo spettante al revisore legale o alla societa di revisione
legale per 1'intera durata dell’incarico._..".

Infine 1'art. 19 del Decreto Revisori prevede, per gli enti di interesse pubblico, il
Comitato per il Controllo Interno e la Revisione Contabile e che tale Comitato si
identifica con il Collegio Sindacale (o con il Consiglio di Sorveglianza negli enti che
adottano il sistema di amministrazione e controllo dualistico o con il Comitato per il
controllo  sulla gestione negli enti che adottano il sistema di amministrazione e
controllo monistico).

L’art. 19 del Decreto Revisori si riferisce pertanto a societd che hanno nominato il
Collegio Sindacale ¢ a sistemi di amministrazione ¢ controllo tipici delle societd per
azioni.

Il Presidente evidenzia pertanto che, per molti aspetti, la norma pare non adattarsi alla
realtd di Credico Finance 2 srl, che. come noto, tra I"altro, non ha nominato il Collegio
Sindacale perché, almeno fino ad ora, non era, per legge, tenuta a farlo.

[l Presidente, sottolineati alcuni dei punti del Decreto Revisori che devono essere
chiariti, precisa che non & possibile ignorare la recentissima norma e neppure la sua
entrata in vigore dello scorso 7 aprile, ma evidenzia altresi che occorre in ogni caso
approfondime il contenuto, la portata ¢ le implicazioni per Credico Finance 2 S.rl., non
ultima, I"eventualiti di dover nominare il Collegio Sindacale.

Il Presidente propone pertanto di attendere gli auspicabili chiarimenti da parte del
Legislatore e I'emanazione del Regolamento Consob che, d'intesa con Banca d'Ttalia,
dovrd, tra I'altro, secondo quanto stabilito dall’art, 16, comma 3, lett. a) del pid volte
citato decreto, disciplinare i casi di esenzione per gli Enti di interesse pubblico,
impegnandosi nel frattempo, con |"assistenza della Fis Full Integrated Solutions 5.p.A.
ad approfondire le criticitd evidenziate durante |"odierna assemblea.

[l Presidente informa che il 22 luglio 2009, in forza dei suoi poteri, ha sottoscritto un

contratte con la societd di revisione Reconta Emst & Young S.p.A  per la revisione



volontaria dei Bilanci per il triennio 2009, 2010 e 2011 per un importo di Euro
6.000,00 annui ed illustra brevemente il contenuto della proposta della Reconta Ernst
&Young S.p.A., invitando i soci a deliberare in merito a tale argomento.
Dopo una breve discussione, |'assemblea prende atto del contratto di revisione
volontaria dei bilanci, sottoscritta dall’Amministratore Unico con Reconta Emst
&Young S.p.A., cosi come illustrata, per il triennio 2009 — 2011, per un compenso di
Euro 6.000,00 annui.
L’assemblea, inoltre, all unanimité

delibera:
- di dare mandato all’ Amministratore Unico ¢ alla Fis Full Integrated Solutions
S.p.A. affinché approfondiscano le novitd normative contenute nel recentissimo
Decreto Revisori ed in particolare le conseguenze ¢ le implicazioni di tale decreto per
la Societa, riservandosi di riunirsi per deliberare in merito  all’eventuale nomina della
societd di revisione in conformita alla normativa effettivamente applicabile non appena i
necessari chiarimenti normativi e il regolamento Consob in tema di revisione legale
saranno disponibili.
Non essendovi altro da deliberare ¢ nessuno avendo chiesto ulteriormente la parola, il

Presidente dichiara chiusa |’ Assemblea alle ore 9.10.

Il Segretario Il Presidente

r. Massimo Armeni Dr. i Ani
/l!\Mw[ ﬂﬂ ‘Ka:.;



ALLEGATO A

SOCIETA® CREDICO FINANCE 1 S5.R.L.

ASSEMBLEA DEI 50CI DEL 28 APRILE 2010

CAPITALE S0CIALE DI EURO 10.000,00

Elenco partecipanti

SOCIO Rappresentato da: Partecipazione %
Stichting Melograno 3 Massimo Armeni 50%%

Stichting Melograno 4 Massimo Armeni 50%

Totale capitale Euro 10.000,00
SEGRETARIO Massimo Armeni

PRESIDENTE Antonio Bertani

L’ Amministratore Unico

Dr. A F’@EEL




Credico Finance 2 S.r.l.
STATO PATRIMONIALE

al 31 dicembre 2009
(valori espressi in Euro)

2009 2008
STATO PATRIMORIALE
YOCI DELLATTIVO
&0. Crediti 6875 6.963
120. Attiviea fiscali 503 809
(a) correnti 3 809
(b) anticipate
0. Altre anivita 18716 179210
TOTALE ATTIVO 26,094 15.692
2009 008
YOOI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO
90, Alre passivitd 13448 15,046
120. Capitale 10.000 (OO0
i60 Riserve 646 382
I%0. Ltike (Perdita} d'esercizio 0 264
TOTALE PASSIVO E FATREMONIO NETTO 26.094 15692




Credico Finance 2 S.r.l.

CONTO ECONOMICO
al 31 dicembre 2009
(valori espressi in Euro)

2009 2004

L0, Intcressi attivi e proventi assamilidi 63 264
Marging di interasse 63 164
Margine di intermadiarions &3 264
119, Spese amministrative: (305.23%) {09 §24)

a} spesc per il persanabe (8 736) (B.734)

b) alire spese amministrative 96 502) (FEO3R)
161k Altn provents ¢ oneri di gestione 103 492 G B4
Risultato deila Gestione operativa M7 164
Utile {Perdita} dell’Altivith corrente al lordo delle Imposte nz 264
190. Imposte sul redditn deli'esercizia deil'vperativitd corrente (31 G
Hile {Perdita) del"Attivith cormants & nsttodelie imposts [t 264
Utlle {Pardita) dell'ssercizio 0 Zed




RENDICONTO FINANZIARIO

A ATTIVITA' OPERATIVA 2008 2008
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C. ATTIVITA' DI PROVVISTA

- eruppOneiaogu st di azioni proprie e i
emisHoNE acqUISto i struments di capitaie - :
| - distiburons dividendi & slire kraiia o
LIQUNTINA Thatty GROeTENEpcrtitn JaN sttvith oF provvists
LIQUADITA NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIDG ek 8 59

RICOMCILIAZIONE 2008

Casva ¢ disponibilits iiquide alFinizio dell"sssrcizio 5 863
Lquiita totdle neite gendratasassoibia nellfesercizio (BBY
Casza o disponibility ligulde alia chiusura dedlssercizio 6875

208

4504
55

. 8.983
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CREDICOFINANCE 2 S.R.L.

PROSPETTO DELLA REDIHTIVITA” COMPLESSIVA

YK - AN EEROY i

10, Utile {Perdita) d'esercizio :

i10. Totak altre componenti reddituali 8] netio delle imporie

120, Redditivith comphessivi (Voce 10+] 1)




Credico Finance 2 S.r.l.
NOTA INTEGRATIVA
AL BILANCIO D'ESERCIZIO 2809
ATTIVITA' DELLA SOCIETA'

La Societd, costituila i1 4 magpio 2003 ha come oggenin saciale esercizio dell’antivita di canelanzzarione
ch crediti ai sensi della legge 30 aprile 1999 n. 130,

FORMA E CONTENUTO BELLA NOTA INTEGRATIVA

[.a Nota Integrativa & suddivisa nelle scguenti part

Parte A — Politiche Contabili
Purte B - Informaziom sulie stxio patrimaniale
Pane C - Informazione sul conto ecanomticn

Pante 3 - Abtre tnformizioni

Ciascury punie della Nota integrativa & articofata in seziom che iflustrano ogni singalo aspetto della
gestione aziendale. Le sezioni comnengone informarios di natura s1a qualitativa gia quantitativa.
2. PARTE A - FOLITICHE CONTABELI

Ak Parte Geoerale

Sezione | - Dichiarazione di conformita ai principi contahili internuzionai

1} bilancio al 317F2020 ¢ redatto scconde pli Imernational Financtal Reporting Standards ¢ gh
Ineernasional Accounting Standards {rel seguito "1™, “ias”, o principi contabili internazionali).

| principi contabihi internazionali JASAFRS. cmanati dafic JASH (Intemational Accounting Standards
Roard), rappresentand us insieme di onteri standard per la redazione Jet bilanc dedle societd, atto a renders
ph stesse Tacilmente confrontahili in ur conteste caratertzzato da ung crescente compelizione
globalizzazimne

[ ambiio sutopes Vapplicazione dei prineipi FASAFRS ¢ sita provista per 1 balanct consatnlutn Jeile
=0l Juobiale dal Repedamerre commundagin n TG det 14 fugdn 2000

L Carpumita Foropes ba compietaol processe du omokgasone et prmvipi 1AST RS, sunsonaie afly
focu appieacione, aBoemive 201G cen Boaifica del peiscipao EAS 3 relaten agli stramesti fnungzan,

amnbnte el 1 Thaan: ©ogfadution 28 febheddn 20605 00 T b esioso Dappiicazaine el e

EANAE RN neft bt detle opsioni consentne i Repolamiensy curagen, diwne ai silanc aedividoas in
wia faeehar oo pee (2O s pedelianarig B30 Zhile seciony LA, funen o RGNS A v v

deliv onpree JEassiciasineg i el



{.a Banca d'Itatiz, acl’ambito dei poten regolamentani conferiti dal Decreto Legislative 28 febbraio 2003
n. 38, ed a compietamenta del guadre normativo, ha provvedute sd emanare con i} Provvedimento del 14
febbraio 2006 una prima versione pol sostituita ed itegrata dal Provvedimento dei 16 dicembre 2009 ¢
“Istruzsoni per la reduzione dei Bilancy deghi iermedian Finunzian isceirti nell’elenco specrate, degli lme),
detic Sgr e delle Sim™, secondu cui & stato redado | Bllumwio d'esercizio.

In hase a guanlo previsto dal Decreto Lepislative 38:2005 Ja scelta relativa all applicazsone dei principi
IASAFRS ¢ irrevocabile.

La Societd Credico Finance 2 Sl in ottemperanza & quanto previsto dal citato Decreto Lepmbative
38/2005, ha adottato i princips [AS/AFRS nella redarione del proprio Bilaswto individuale. a partiee
dall"esesrcizio 2006

It bilancio ¢ redatto in eure, moneta funsgonate della sociesd. | prospeiti contabili @ 13 nola inlegrativa, se
non diversamente indiciale. sono redatti in unitd di eurso,

Sezione 2 - Principi gencrali di redazione

il bilancic & costituite dai prospetil comabili di stato patrimeniale, conto economico, prosgens della
redditivitd complessiva. prospetie detle variazioni del patrimonin netio, rendiconto finanziario ¢ dalla
preserte nota integrativa ed ¢ corredaw dalla relazione deli’amministratare unico sull’andamenta della
gestione. Gl schemi dello stato patrimaoniale ¢ del coma economicn sono costituiti da voci, sottoveci ¢ da
ulterior: dettagli informativi (3 ~d cui® delle voci ¢ sarovac).

1l bilwngio & predisposte secondo i principi generali richiamati dal “Quadro Sistematico™ (Framework) per
la preparwione € presentazione del bitancio, avendo panticolare riguardo ai principi fondamentali di
prevalenza della sostanza subla foria, alf assunzione di funzionamento ¢ continuitd aziendale. nonché al
concetto debla nlevanzay e sipnificativitd dell’ infovmazione,

Il bilancio & redano nel rispeito del principto di competenza economica e nella prospsttiva delia
contineazione dell attivita aziendale.

Non sopa riportale e voul che non presentano iimponti ad per esercizio af quale s nferisce il bilancio g
pet guello precedente,

L& nofa mtegrativa comprende e informazion previste dal Provvedimento della Banca d'halia del 16
dicembre 2™ “Istreziom per la redazions dei tilanci dephl intermediari Geanziart iscriti netl’Elenco
Speciale. degh bstitun di monets lettromca (IMEL), delle Societd di gestione det risparmio {SGR ¢ delle
societd di mtermediadone mobihare (SIMYT o le ulterioni informaziont previste dai principt contabnli
internazianal.

|2 rilevazione deble attivila = pussivitd fimanesare nella ol inmtegrativa & effuttsaty, in confurmig delle
disposizioni amministrative emanate dalla Banca d'Italia o noma dell'art. 9 del D.Lps. 3RE200S, ned
rispetto det principl contabedi mtemazionall esidenzia la separatezsa delb palrmone dell"operieaone di
cartolari gzazione con 1 heni della societa. Tale impostarione ¢ anche in lineit con guano stabilito dafla
tegge 1 F109Y, sccondo la guale §erediti relaipd a crascuna opeeazione costilusgone parsmanio sepenty
a st gh effetn da quelle della socely ¢ da guello relabive alle atlre vperasiont,

Per completesasa i amtormativa s sepnala che f tema del trattamenio cottabtbe seconds o pringipss
cantabile 1AN 39 dey princp comtthoh anternaonal, delle sttty finanziane oo dr greppn 9 attivili
fininFiane ¢ diopasse i fnanziace sone nell ambits Jdy operaziom i cartohuararnsne o ttorg oggetlo i
approfendirmenie da parte degrh drcandsmy preposti all miespretvanne Seeoslatust: pringip: cuntatib



Operazioni di cartolarizzazione

La rappresentazione contabile dell'vperarione di cantolanzzazione rispetta e citsie “lstrurioni per la
redazione dei Bilanci depli intermediari Finanasan iscritti nefl’clenco speciate, deghi Imel, detle Sgre delle
Sim" emanate da Banca d'ltalia con ii Provevedimento del 16 dicembee 20814,

La disciplina indicata nelle Istruziomi appare in linea con il contenuto del precedente Provvedimento
dell'aprile del 2000 e con la previsione della Legge 13089 (s ~Legpe sulle Canolarizzazione”). luddove
viene indicato che i crediti relativi a clascuna operazione costituiscono patrimonio separato a tutti gh
afferti da quetlo della Societd e da quello relative alle altre operadoni”.

Le infortnazioni relative ali"operazions di cartotarizzazione sono presentate in apposita sezione delia Nota
Integrativa e non formano parte degli schemi di Bilancio, Th consepuensa, (alk valori afferenti i*operazione
di canolarizzazione, non sono statk influenzati dall*applicarione dei principi IASTERS.

Con riferimento alle operazioni delia specie, la Banca d'15alia ha espressamente previsto che:

ay e informaziont contabile refative @ ciascunma vperaaone &b canolarizzazione trovino separata
evidenza nelia Nota [nwegrativa;

by ke wnformazioni debbane contenere tore 1 dati di carsltere qualilaivoe e quanditative nocessar pol
W rppresentizione chiars v completa di clascuna operazione

In particaiars, ja Banca d haka ricluede che nella ota Integrativa siano riponiate un quanitative minima di
informazieni di seguito specificato,

Nella parte D, “Abtre informaziont”, deve essere predisposia una sezione in ¢ sone inserite sintelicamente
almeno fe sepuenti informazioni: npono dei crediti acquistati (valore nominale ¢ di cessione); importo dei
titoli etnessi, distinguendo per ¢lassi di vidi con netative grado di suburdinazione. Resta salva la previsione
suila base debia quale devono essere Tornite unte le informazioni, anche se non espressamente richieste, per
fornive un quadro completo della situazione, mentre devono essere omesse guetle che, per natra o per
'eccessivo contenuto, dimisuiscane ta chiarezes e |'immediatezza del informativa del docomentn,

Per ciascuna operaziong effetiuaty deve essere predisposta una apposita sezinoe (F7™ pella quale devore
gssere riporate almeno Je sepuentt infurmazioni:

Informazioni gualitative:

s Jdescrizione ed andarwente dell’ operazione;

o snpEeth comnvolli;

o Jescrizione Jelle emissioni:

o operazion Muameisrie accessonic:

o facod operative delia Societd cossionaria ¢, sc diversa, della Soeietd entimente.

Informuzioni guantitative

o situssione dor eredels ab momente dellu cessione; vanamant in sumente ad o dinsnozione tervenule
fine alla chiusuars dell™Eserciao: stuazmne e credith ab weemine Jell lsercizing

« ewoluzione dei crediti scadul;

s Nuest 1 bguadivd dell Baencis,

» sitacione delle puranae o delle Ginee di hwqunditi;

« npartoape delbative ¢ del passive carlosari zeate per vina residua,

»  npartizione Jeliattive cartelanzzate per ocalizzazione werioriale,

o ndheaziom nguardant 2 prade di frasionamento del podstoplio

Pler maggion intorsaaoss nomeese dloperazione 4 cerdabicsasone, o cainda allg lettera B
Poare D A Nre Imrarmiarsons T defla preseste Note Infegraniva



Serione 3 - Eventl successivi slla data di riferimento del bilancio

Nel periodir imtercorso fra la chicsera di esercizio ¢ 1a data di approvazione del presente hilancio noa <
om0 verificati eventi eali da incedere sull operativitd e sui risultati econamics.
L aperazione di cartelarizzarione ¢ proseguita con un regolare svolgimento.

A.2: PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALE YOOI D1 BILANCIO

CREDITI

Criteri di iscrizione

b erediti riguardeno gl impieghi con la clientels ¢ con ke banche, che prevedono pagamenti fissi o
womungue determinabill, che noa sono gootati it un meecato attive. La voce rsulta valorizsm per
I'ammantarc dei depositi ¢ comi comenti attivi presso banche.

Criteri di classificazione
t crediti nen sono stali classifican all'origine tra le amivit finanziare disponibili per Ja vendita,

Criteri di yalutuzione

1 crediti sono valutati al costo ammonizzatn Tale criferio non ¢ applicato at crediti inferion al breve
terming, invui la relativa valutazione & effertuata aj loro valore originale. Ad ogni dair di chiusura, i ceediti
s0na sottopasti alla verifica delesistenza di obiettive evidenze di impairment.

Criteri di cancellazione

{ crediti sono cancellati quanda Fagtivith in esame viene ceduta trasferendo sostanziglmente tuthi 1 rischi o
benefict connessi. quando scattane 1 didng contrattuali o quando 11 credito & considerato defimitivamente
trecuperabile.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
La compumente meddituate ¢ rappresentata dai ricavi scaturenfi dagh interessi anivi sui conti correnti
bancart.

FISCALITA® DIFFERITA E CORRENTE

Criteri di iscrizione

L'iscrizione delle attivild ¢ passivied fisesli correntt deriva daghi ohblight da assobvere secondo la wigente
Jiscipling rributaria sul reddito d impresa,

Liserizione delle amivita ¢ passivitd fiscali differite deriva Jalle differense temporance tassahifi o
deducibili i periodi fatun

In base a quanto previsto Jallo IAS 12, te ativitd ¢ passivitg correnti sono sggetto di compensazione

Criteri di classificazione
Frguraso i quests voge [e attivith o le passivioa tscall correnti ¢ ditfente

Criteri di valutarione

L accantonaivento per npuoste sub reddate ¢ detenmeata dalla previsianes delanete fiscabe wonenie ¢
Sifferito caloolato in Base alle abguate applicabifi

o imtpoate Sferite passive soaoh regoly sespre cadvelae Do mpose Gofterite atlive sons calonlate i)

rerasiony i agiveonske aspetiathes dells Lo evdpuerge b

€ riteri di cancelarzione
L Fcalers commente Gatsat e =ity o came elaty net rpome st dod soraaaents s e dadia vizenoe
Lounenr e tribtarss
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ALTRE ATTIVITA

Criteri di iserizione, classificazione, vulatazione, cancellazione e rilevazione delle
componenti redditusli

L'iserrzione dei croditt derivanti dal riaddebito Jdei costi sostenuli 2 favere del patrumonio destinatu ha
luogo nel momento ip cui la prestazione & ultimata & § coste sostenuty, €i0¢ net momento in ewl sorge per g
societd i dirite al ricevimento del corrispettivo,

ALTRE PASSIVITA®

Criteri di iscrizione, chaussificazione, valutuzione, cancellszione ¢ rilevazione delle
componenti reddituali

Sonw nlevat al toro vatore nominale ed i regolamento & prevasto entro it nermate ciclo spematnvo della
Societk ¢ non sarannoe previsti differimenid. b iscrizione inizisle dei debité avviene al Fair value di norma
corrispondente al compenso pagata comprensive degli eventuali proventi efa oneri accessor.

CAPITALE SOCIALE
i capitalz sociale & esposto al nefto della parte soflascrilta ¢ non versata,

COSTI E RICAVI

Criteri di iscrizione, classiflcaziony, valutazione e cancetlazione
| costi & dravi sono esposti in bilancio base alta boro natura ¢ competenza economica.

1 costi sono rilevati in conto ecotomica nel momente in cui ha luopo un decremento dei benelici economics
futurd, chw camporta una diminuzone di ivitd o un incremento dr passiviti i cul valore ¢ determinata
antendibilmente. | ricavi sonu rifevati i conto seonamice nel momento 10 cul ha luopo un increments di
benetivi economict futun comporliante un inveemenie drslivatd o un decremento di passtyils che puo essere
determinate attendibilmente  Pertanto. s3 oreabicea la cormclagiven custi ¢ ricayvr secondo s dwetta
nssOCIBTIONE 1A i costi sostenuti @ i ronsegurmento di specifiche voct di neave.

In considerazione dell'esclusiva attivité di gestione syolta dalla sucietd gli onen di gestione, gli interessi
attivi ¢ |4 fiscalitd soslenuti sono addebitati al patnimonio separate, limitalamente a quantQ necessario ad
assicurare 'equilibrio economica e patrimomale dells societh. come previsto contrattualmenie. Tale
importe ¢ classificaio tra gli “afert proventi di gestione™,

A3 INFORMATIVASUL FAIR VALUE

La presente parte noen risulta commilata in quanto la soctetd non detiene strumenti finanziast valulati ol fair
valug.

PARTE B - INFORMAZIONT SULLOSTATO PATRIMONIALE

Tt i BHan e sone pEesE T o

ATTIVO



Sezione 6 - Credili {Yoee b))

6.1 “Crediti verso banche”

S TR
O6RTS 8963

[.a vocr & costituita dat saldo ativoe dei conti comenti bancan.

2009 Il
i. Depositi ¢ conty correnty 6.875 6.3
2 Finanziament
2.1 Pronli corlro lermine
2.2 Leasing finanziario
23 Facloring
- pro-s¢lvenda
- pra-sniuto
24 Al Gsanziamenn
3. Titoli di debito
- ttol} strutturas
- altri titoli di debhilo
4. Altre atlivitd
Totale Valore di Bilancia 6875 6.9
Toeake Fair value 6.87% 6.963

Fale voce ¢ costituna dal saldo attivo del comte corrente n, 23031230 raratienuto pressa leered Hanga,
comprensive deglt inferessi maturite alla data 8 riferimento

Serinne 11 - Attivitd fiscali ¢ Passivith fiscali {Vuce 120 delaitive o voce Tidel pasyin o)

wetly presenie voues Agurana fe allivity e le passivitd Giscali (cartetti ¢ anticipaig)

P20 Unmpostyione deila soee §200 Attt Gl cotreni € anlwipate”

I8 M1
Attivits Fiscdh:

[EeTa i o s Rind
2N civac
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il salda della vooe passivild Hscali ¢ cosi composta;

. Ritenute d'atconto subite

-Acconio lrap
CCredsie Lres

Debito {rap

Tatsle passlvith fizcall correnti

Le ritenute d acconio subine rappresentano le ritegute operate sugli interessi artivi maturati al 31 Dicembre

2006

[

2009 . i it} .
17 o

145 0

513 738

1173y U

Ned corso dell"esercizio 2008 sono state effefituate compensazioni orizzontali per [rap cost da onenere atta
chiusura di bilancio un totale Jebito leap per Euro 27,

Serione 14 - Altre Atihvitd (Voce 140}

14.1 Composizione della voce 14D "Adtre Ativild”

Le altre atrivitd SOna COs0 composle:

Il Conte collegamento costi i strutiura rappresenta sostanzialmente il credito, come  previsto
contrattuaimente, per il ribaltamentc: dei costi e dei ricavi dal patsimanio secietario al patrtmonio separato.
i ¢ ritemwnto opportuno & fine anne compensare le vogi di debito ¢ eredito verso i) patrimonio separgto, |
debiti verso il solfo la riga erano infatti originati principalmente dsl pagamento di costi che & fine anne

1008

1

Conto collepamento costi ¢ strumura
Totale aitre attivits

e —

15716
18.714

17920
17.920

some stat oggett di nibaltamento.

PASSIVO

Sezione 9 - Altre Passivita {voce N)
9.1 Composiziong delia voce 93 " Altre Passivild™

L altre passivitd sono costituite da.

g

L Dhehiti versa forniton
i - Fatture da ricevere

| TOTALE GENERALE

:E 2009 7 2008

g 12854 12.601
2,594 245
) IS448 | 15046

Riportiame di seguto 1 dettacho dey debiti versn formtoen.

i Potate

- B Pk e
- NOtanes ariss

L

¥

=1
[
="

%
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« Witmington 2299 ]
Totale 2.594 |

Le fatture da ncevere si rferiscono principalmente alle spese per la gestione delle due Stichting che

passiedons le¢ quote della sovietd mel 2009,

Sezione 2 - Patrimonio (Voci 120, 130, 14 ¢ 154)

12.1 Composizione della voee 120 “Capitale”

Tipdogie IN122009 122008
q, Capitale 000 14 0N
; il Adnnn Ondinaric ] Wl
P o 12 Alige Arwina mofl |
[t Capitale Sociale imcramerte souoscritto ¢ versato, nsulta essere cosi costiteito ed € cosi suddiviso:
i Percentuale ¥ ature Mominale
Em-i Partecipaxione Partecipaziony
|L5m'.h!rrlg hMetograonn 3 St 5NN}
tiehting Melogruna 4 siew LS
£2.5 Altre informaziem
|  Riverve diutiti Altro:
, . ) Ruerve di Totale
. lagale  Sraerdinara + statement i\llre
TipobageeValor riserye
AL Esisternze inlziali 164 1728 {1.447y 3R1
B Aumenii
i 1 Aty 13 RT ik
i Al vanason I 196 (MR
. [ypsing zion)
iy Fitr e
copeHane porife
danirihngicane
trasferimenin capitale
: 2 Albre sarnenm i3 140 ARRLY
o Rimanenze ¥igali - HT S ¢ Lt
Formaite o Ledmtrhetala St cene s B nlereren o il oD faehe BT - memss
Rivyribrge: delbe atilizearsngi elerruate
Dencrizinne Impest to P"-'“-m“”a i . {duate meE Ere presedentt cvereisi
ulsHpareine dingremadbitle PHOF DRI

Riserve 4 urily:

bdore o e de Lt ke

perdite

lrtr itldre ragm.



IR iserya slzaondiaria LAl 1249
Akro!

Hinerva i Restasomene 447y

Lt paetnti § nuevo 1]

Quota aon distribwibile LY
Quotn distribuibile

logernta
A per pumentss i copisale
B per copertura i perdite
(" per distribagrione a soxi
PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMIC)
Nezinne 1 - Imteressi (Voci L e 20)
1.1 Composiziong della voge FG -~ Imeressi atteve e praveati assimilae™

[.a voce irderessi athvi accugzlie enteresst su crediti verso eni creditizi

T

b et Forme Yeomlcin

b Atvits [Inanzinry delenobe per (2 eegusassone
T Artiviea Fnnnzinric &1 faor velue

3 Attt Fapngiores dispomihid per 14 wendira

. Altivied Pnanaiane detenoge somo mHo seodenza
& Creden

1 Credici yerse banche :

Thelkdi debitg © Finsnzismenass | Akre aperagion)

y
!
!

Eritake

{alsle

JIT269 | 31 2008

-4

&3 3 Ind
£33 Credn versk onu tnanan
530 Crodin sorae clnicla
[ Altre atavita
b Flertvars 4 copenusa e N 1 o
1qiaie 6 A Ak
Keziane 9 - Spese Amministrative (Voce 110}
4.1 Composestone dedla voce 110 & "Spese per 1 personale”
| 2008

'r i. Personale dipendente

“absalari ¢ stipendi

b aneri sociali
Ly indenmita di Nine rappodo

. d] spese providenzinli

€} accgnionamenty 43 traltanonto di ine rappono del persanale
{Faccantonamenta al fondo Irattamente & garescenya od abblian
HUAHE

|

S eanininsiong et
o Denefic detingt
b sorsartsent @1t presdea s e pleeto e extene
S e e e
- e da i

[ER B S A L Thlt




12. Alire personale in attivita

L), Amministratori ¢ Sindaci
14 Personake collocate a ripuso

'5. Recuperi di spese per dipendenti distaccati presso aitre aziende

!
736 8.7

| 6. Rimborsi di spese per dipendenti distaccati presso la societd

R S

8736

‘
u
-

B236

Lit voce st riferisce esclusivamente ai compensi dell” Amministratore Unico per 1'esercizio 2009, La societd

ion ha Collegio Sindacule.

4.3 Composizione defla voce |1 H B " Altre spese amministrative”

L. consulenze legali e notasili
- consulenre fiscali ed amministrative
- revisione hilancio

- SPRRC per gestione Stiching

- spese deposito bilancio ¢ tradurion
- spese postali

- spese Certificati
- spese banca

Totale

0 2008 |

B 742 RN

65012 63375 |

7YY 7927

14 458 L5460

240 135
I 23

0 0

. .. AU
S 26.302 91088

Serionr 14 - Altri proventi oneri di gestione (Voce 160)

14.1 Compgsizione deifs voce 10 AR provents e oners di gestione”

1. Provenli

{1 Rivalutazioni

£.2 Liili da cessione
1.3 Riprese di velore
b4 Altri provonti

| Svalutavioni
3 Perdite da cessione
1.3 Rettfiche di valore da deterioeamento

. Risultato netto

2009 | 2008
1062181 OGRS
v

1261 (Lo

105,492 | 90824

Lt voe altel prosenti & ofenbile al conto cobivgmnento cesl G struttara chie risabla essene Cost composta!

- cunsatenze iegal o notaril

- constberzse scabi of amministratieg
- 1revasione bilancuws

- [Se per gostions Sckitng

= CPEOVLITICTNNY AP s raTere § o
- opese depasita bilancin o noete st
<L st

S LA C ) SN £

21009 _
N T4

nhaT Yy
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- ,-.pcﬁ-,; ba_-“";‘-, e e e -

- lassi < congessione governativa libri sociuli 3
- diritto wnuade dovulo alla CC{A A 00
- witlori bollati it
- impesta di bolto Ta
- altre spese 5
- impuste 37
- Inleressi attivi (63)
Totale 16218

4li altri oneri sopo cosi formati:

2009 2008 :
- tassa di concessione governativa libri sociali 30 3
- dirio annuale dovato alla CCIAA 200 200
- valori botlati e spese depositn documenti 130 403 -
- impasta di bollo 7% R
- allre spese R o o A
Totale e 726 100

Sezivne 17 — lmposte sul reddito deli”Eserclaio delloperativitd corrente { Voot 190}

Mella presente voce figura Uonere fiscale, come saldo tra fiscalita coreente ¢ differita, relativo al redduo

dell" Esercizio,

171 Composizione detha voce 190 “Imposte sul reddite dell'esercizio dell’operativith comrente”

L. Imposte correnti - IRES/RAP 2 o
2. Yariazioni delle ympaoste corrent) dei precedeati Eserciai HE RS “:
3. Ridurione delle impaste corenti dell'tsercizo a Iy
4. Vanuzione delle imposte anticipate U I
S Vartanope delle imposte Jifferite | . 0 [k
Imposte di competenze dell esercizio .1 LU o
Lammontare delle imposte nel 2009 & seataritoodal caleodo i Bise alla vigente ozt

12 Ricomeiliszione wa onere fracsde woeioa ¢ onere Nseale afterive Jobilancrs

lseb s renmi o b SRS .
VUFLILZ I ] e e
Cemmdettamt 49 : .

Mgz 0y s iofie Tgly [



e i L , SR “swo; Ty
IRAP reorica iT 4. s:*!--fg 8
Wariazioni in ausnente |
10 delle altre spese amminisrative 14.594 482", 511

| Variazioni in diminuztone 149 BT . 7
Deduzione fortenri 2T S - S )
[RAF clfettiva i 567 1.82% p!

PARTE D - ALTRE INFORMAZION]
D - GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI]
0.1 - Valore delle garantde rilasclate ¢ degli lmpegni

La societd non ha rilasciato garanzie a favore di terzi, né risultano impepnd diverst da quanto siportato netla
sezione F.

D.3 - Altre informazioni

La sogietd non ha in essere operaziond fuori hilancio al 31 dicembre 2009 oltre a quante indicate nella
sezione F.

F- CARTDLARIZZAZIONE DEI CREMTI

Struttara, Forma ¢ Criter! di valutazione ulitkezati por a reduzione del Prospetto Riassuntivo delle
Attivitd Csriolarizzaw e del Titoli Emessi

La struttura ¢ la foema del prospeta riassuntive sone in linca con quelli previst dal Prosvedimenio della
Barnga d'Ratia def 29 marzo 2000, “Schemit J Bitancio delle Socieik per la cartelanzzazione des crediti™
cos) come agglornati dalle “Istruzioni per la redurione det Bilanci degli intermedian Finaneiari iscritii
nelfelenco speciale, degli lowel, dable Sgr ¢ defle Sim™ emanate dalls Banca d"lialia, nell"ambrto dei poteri
regolamentan confeeiti da! Decreto Legislative 28 febbrain 2005 n. 38, con il Provvedimenio del (6
dicembre 2009

Poiché Voperadione di cartolanizzazions st @ perfezionata net coeso deleseroizio 2MH, sono stati espaos,
a fim comparittivi, ¥ dati reliativi all esercizn precedente,

Come per o precedente sezone detla ot ntegrativa, gl Bnponti sono espressiom unitd di Euro, laddove
non diveramente indicalo. Sioespongone di seguate 1ooritens di valutazions sdottan per fe poste o
significative. vhe conlurnemente o quano previste dalle sopegecitate Istrusioni di Banca J"ltaha,
FUMangRBg conformi ad criters previst dad Dlps. 7762

Attivida Cortolartezste

Feoamtisma coftelanszite wono werste ol sadere pomisale. ohe rappresesizoal snecemb oo vatore Wb

gedbiza, a0 eerees Gelie avocdatay o

Fmapiegh deBe disponibilita « Oredaiti serso Banche



| creditl, rappresentativi det saldi attivi dei contl correnti intratienuti con $stitun di ceedito, sons esposy al
valone nominale cortispondente al valore di presumibile realizzn.

Titoli emessi

!titoli emessi sone  esposti al comispondenti  valors nominalt 1 titoli di Serie ¢ appanengono alla
cateporia des ttolj “3sser-hacked” 3 ricorso limitato ¢ verranno rimborsadl eschnpivamentc con le somme
derivanti dalla ris¢ossione det crediti aggeto di cessione.

Alire Fassivith, Ratei e Risconti

Le passivitd sone zcrifie ab valore nominale.

Pratei ed | misconti sond San determinati seconde 1 enleri della compelenza economica, applicando i
principio della correlazione dei costi e ricavi in ragiome d esercizio.

Interessi, Commissioni, Altri proventi ed Oneri

Costi @ ricavi riferibifi alle attivitd cartolarizzawe ed ai titoli emessi, interessi, commission, proventi, aktei
anerl @ ricavi, sono stati contabilizzan secondo H prancipio della competenza econamivis,

Contratti derivati

i differenziale suf contramo di Interest Rate Swap, stipulate con fing di copertura del rischio di osciflazione
deid tansi 4 imeresse, @ iseritte tra ghi oneri secondo it principio della competenza ceonomica,



F.3 PROSPETTO RIASSUNTIVO BELLE ATTIVITA® CARTOLARIZZATE E DE| TITOLI EMESS]

Sitvazione al 31 | Situszione ai 3}
gicembre 2009 | dicembre 2008
{unita i Furop § {(onith i Eurg)
A, Althild cartelarizeate 13.269.669 37364640
At Crediti 12 877 866 96.719.417
AZ Titol
A3 Alre 391 803 645223
AJ a) Katei interessi <o Mutui in essere al 11 Dicembre 391,803 6457323
B. Impiego delke disponibHith rivenieati dalla pestione dei erediti T.19.058 9.674.237
B1 Titoli i debita
B2 Titol di capitale ’ }
B Liquidita 1.109.058 9.674.237
B3 a) Liqwidit ¢fc bancari 1195716 3832332
B3 by Crediti vDewtsehwe per itrvestimenti 1933616 Sh4d.401
B3 ¢y Alri 11.726 1677 S0
. Tholl emessh {vabore nominale) 16.673.114 0239357
CI Tty i caregoaia A (serie ) 56.813.547 82 534K
C2 Titeli 4t cutegorta B (sere 2) 14,080,000 14.0430.000
C3 Titoli di categora C {scrie 1) 4859367 S R59.587
D. Finwnzismenti ricevuti leél.453 295722
E. Alire passivilh 3.542.160 4.349,584
El Debiti verso geslione societaria 1B.714 17.921
EX Fomitori 9463 95243
123 Drebili vicedenti per raten interesst 2828 2828
B4 Ratei passivi su titali A e B emessi 136.715 §24.0558
-3 Excess spread su titoli C emessi 3042181 3328227
Es: [Jifferenziale su Swap 26 T30 .
ET Debils v BCC per credint incassat 4807 4507
EE Altri [ 500720 T.533
F. Interessi passivi su titoli cmessi 1.6R0.987 6.522 400
Fl Interesai sutitali A e B §.TR0 520 S T44.920
F2 Excess spread sy dioh O emessi S0 467 DRt
G. Commissioni ¢ provvigioni a carice dell’ aperarione 510.21% £96.5%3
Gl per el servino di servicing 37928 473,000
G2 per aliri servizi: 140 258 P23 87T
H. Alri aneri ET.TIY 3347
H1 Differenziaie passivo ~wap 62241 1777 453
HX Alre £47 368 193 754
1. Interessi generati date aniivitd cartolarizzate L8 a93 6,950,382
L. AHm ricevi 2019 19 448
L1 Inderessr attivy i condy correnls T1I62 2 atl
1.2 Al PR T TRA ETY




INFORMAZIONTI DI NATURA QUALITATIY A

F.2 DESCRIZIONE DELL'"GPERAZIONE b DELL ANDAMESTO DELLA STESNA,

I data 29 Luglio 2003, i seguent sopgetli

Ranca di Credito Cooprerativo di Alba Langhe ¢ Koero S.car b, con sede in Atba (CN). Corso alia
4/6;

Banca di Credito Covperativo dell’ Adto Reno ~ Liczano m Belvedere (Bolognad S.c.anl. con sede
in Lizzano in Belvedere (BO), Plazza Marcon: §;

Banea di Credito Cooperativo Camuna [Esine ~ Brixcia} S..a.r.]., con sede in Esine (BS), Via Pittor
Nodah 7/B,

Banca Centropadana Credito Cooperative S.carl con sede in Guardamigho (LO). Piazza 1V
Nevembre 11;

Banca di Credite Cooperativa [nerprovincrle Lombarde S.carl. con sede in Cernusco (M])
Piazza Linita d Itatia 172

Banca di Credito Cooperative di Maceeone S.carl, con sede in Macerone di Cesens (FC), Via
Cesenatico 309

Banca di Credito Cooperative Romagna Est S.carl. con sede legale a Savignano suf Rubicone
{F, Corso Perttcari 25727,

Banca San Giorgio ¢ Valle Agno Credito Unaperative di Fara Vie, S.cart, con sede in 5. Giongio
di Perlena (Vi) Via Perlena 78:

Ranca di Credito Cooperative Trevigiano S.c.ar . von sede legale a Vedelapo {1V Vie Roma, 15

hanno  ecduto, scnza garanzia di solvenza, alla Credico Finance 2 S.nl an portalogho costituilo da
mutui ipotecan o bonis per un valon: nominale & 282.80%.567 .95 w0, Per tali ¢rediti fa Creilico
Finance 2 ha versata, quale corvispettivo iniziale detls cessione, Curo 282 809567 35, impegnandost i
rimborsare & ciascung cbdente d oratei dib interesse maturali fino al 30 piugno 2003 (data &

Vi

lutazionedel portafoghio ceduta).

Le singote BCC hanno sclemonato il portafoglio oggetto di cessione in base a el crileri penerali
COmMNE A tutte ed in base ad alcuni criten specifici identificat i o singolo cunleatio di cessiong.
| eriteri generali identificate per ia scefts dei mutui oggetto della cessione soho @ seguent’

1. denaminati in Furo:

garantiti da ipotcca di primo grado economico:

it debitore coduto & una persont fisica o una Picvola e Media Impresa residents in halia.

il pagamento avvenga tramite dispasizione di sddebito su un conto corrente lenulo presse e

Banche Cedent: o in comanti pressa una delle filiali deBa Banche Cedenii.

S, it debitore coduto non ha mai ricevata datly BUC cedente richieste o inlimazioni &i nimborso
integrale ed immedialo dei crediti, 8 qualsiasi titolo,

&, inaelazions ai guali sia integraimente trascorso il petiodo di pre-ammortamento eventuaimente

previsto daf sefativa contrattn di mutuo,

i contrana di muteo non ba rate in scadenza successivamente ab 30 piugno 2018,

8 1 contrane di mutue non @ stato stipulate freenda dioagevoladont i tipo finanzsario d
guaksivoglia natge,

“opan detivast din contranil G nranio onncess 8 tavore de sogpett che stare dipendenti delia
eelativis Hanca Cedenty,

ha ex 13

Riportame g segute o adore nonesade e creditncedutn B vhaseann BUC

CBRCC At SIS AR
SR AT Renw THAN R
SO U At T el L
CBOC Centrapadaina s2.321.624
CBUC K redjcung A 250 R
CBUL Maveniie R LR R R
CBCC Romagig 5 TL23 R

AL S Gt oy or e TN T



- reftifiche 2003 BCC 5. Giorgio VA {32211}
ROC Trevigiano JUORT HAS
Tatale IN2,7T7 387

Per quanto riguarda la BOC di § Grorgio Valle Agno nef conteggi dei crediti oggetla della cessione ha
grroneamente incluse due volle lo stesso mutuo. L'importo pertanto da decurtare dal valore ceduto ¢ pari a
32311 euro come sopra esposte. Al momenta della cossiome quest impono ¢ stle reglarmente pagato
dalla Credicn 2 alta BCC cedente e debitamente rimbarsato net corso del 104,

Nelftanno 2009 si & verificate i} passaggio a detault di alre posizions in poraloghio. {1 vadore det debito
residuo in linea capitide di queste diviotto posizioni, al netto deghi everuali recuperi al 3t diwembre € pan
ad eure | 837942, I} passapgio a default ha comporiato B mancato pagamenio di un excess spread pari al
su0 ammontare, Nel corso dell’anno Vi sono stati recuperi so 1ali posizioni per un ttade di curo 436864 (in
itnea capitake).

L’ operazione sta procedendo secondo be aspebtative,

F.J INDICAZIONE DEI SOGGETTI COINVOLT]

Entl cedenti: BCC Alba, BCC Alo Reno. BCC Camuna, BOC Centropadana, BCC Credicoop, BCT
Romagna Cooperativa (ex BCC Maceronel BUC Romagns Est, BCC 5 Giorgio Valle
Arno, BCC Trevigiano

[.e BCC, in quatitd di servicer, nspondono dellesistenza dei crediti cedwi ¢ vigilane sul vemr meno

dell"esisienza dei medesimi. In particolure cureno la gestione del erediti. lo éventuali sofferenze. il

mantenimesnto delle garansie assicurandone la documentaziong necessaria.

Banea agente: Deutsche Bank AG London/Deuische Bank S.p.A. sede di Roma e di Milana! Snciétd
Giéndrale Bank and Trust 5. A,

1 tre Istitwti svolgono le Junziond di paying agent, depository, cash manager ¢ compunation agend. In
particalace la Soidté Oéndrale 5_A . ha curatn la colocazione dei titoli al momento dell’emissione.

Contropart] per la copertura fnapziaria: Société Générale S A,
La Société Générale 3.A. ¢ 1a controparte con il Ja Credice Finance 2 ha stipulats un coneeptta &
copertura Nnanzani (formate da guattmo aterest Rate Swap wd up CAPy. al fine di coprire it rischin di

tisso Inerente abda strouttura.

Lead manuger: Sucietd Gendrmte S A
Arranger: Sociéte Géncrale. Lordon Branch

| sopgeni sopracatat: hanno svaho 1a funzione Ji collocaton dei litds sel mercamn. ol rspetto delle legei ¢
dephi obblighy contrattualmente provisti,

Rappresentante dei Portarori di thodk:  Deubsehe 1rustee Company Limited

Servizi amministrativi: FIS Full Integrated Selutions S.p A

L BIN Figuetaria Gessrale S poA foemisce o mservice ™ soomesaesirztiveecoonabite abis Credon biranee
F.4 Caratteristiche delle emiisaingi

Eemissiume @ conlIE 33 tro sariedl tiede -~ Assel Do hed 7, omiesne 07 pee n At Soettabae Nl per un
satore nommabe ety pari a Vo 282859 507 Jealint e s

Formessioam: Ulasse Y RN TYRUFIE

Formsaedpe | « [ EL A H

Eorrpban ot 4 iy 0 CESR T



Emissionse Classe €2 158304
Emissione Classe L3 4&% 383
Emissione Classe {4 159128
Emissione Classe C3 169,245
Emissione Classe C6 122749113
Emissione Classe C7 1035643
Emissione Ciasse C8 1.025328
Emissione Classe C9 516484
Totae 182.859.567

Gli importi indicati in tabella si riferiscono al yranching dei titoli, Fasendo decorsi |8 mess dali’emisssone
alla data di chiwsura bilancio, sono avvenuti ulteriorn quarro rimbeorsi in wemini di guota capitake deila serie
A che al 31 dicembre 2000 risulta essere pari ad euwre 56,811,347,

L' interesse che matura sut titoli @ pant al tasso Euribor a 3 mesi con € seguenti spread:

 Classe A 0),35%,
JOase B » O &0%,

1 titoli di Classe € hanno un resdimento che viene determingto anpualmenic in base ai nicavi derivami
dall'incasse dells quots interessi dei crediti ceduti, al neto dei costi operativi sostenuti dalla socicls
veicolo.

Nel corso del 2009 sone avvenel regelarmente § quattro pagamentt trinsestrati aile “interest pavment date”™
stabilite (2 febbraio - 4 maggio - 3 agosto - 2 novembre). Sono stati pagati gh interessi maturag sulle
classi A ¢ B od in modo residuale, secondo guanto previsty das contratt, @ ftoli di classe C. | pagaments
sond avvenuti in rispetio a quanto stabilito dall’ Ordine di Pricdrd dei Pagamenti,

I titeli sono guotati pressa [y borsi di Lassemburgo e le societd di rating sona Standand & Poor's, Mpody's
¢ Fitch Thea che hanno assegnate i) seguente rating:

Ruling Standand ¢ Poor's | Rating Moodv's Percentuali | Imponta n
Titehi i enrmi sm
Chasse A AAA Aaa 3%, TG
Classe B A A2 L 140
Chagse C M riled Necrged Mo 4

F.S Operaziool finanziarie accessorie

A copenura del rischio di tasso sulle serie di Gwoli & staw stipulato ae comrao di Inerest Rate Swap
swddiviso it 4 classi comspondenti atle lipologie di fssa vanalale appbeate i singal poratogli ceduty,
sunché un CAP corrispondente afle ipalogia di tasse Nsso applicato ai singoli portafopli cedwl.

Secondo quaniy coneordate con ke agenre i ratng, clascunag BCC ba fornito al veicodo una lipea di
liquiditd, ad ulterione garanzia del possibse sfasamento det tusse nangtar i enirale enginati dai mutul ¢
guell moascita dovut al payamento delie cedole. Lo ammantare complessivo & part g 9908 mighais 98 Eore
{part al 3.53% del pormafoglio cedulo complessiva b

Ad uhieriore pazanzis sono stai erogati datle BCL de: mutul 2 ncora bimitate in ol db state, Fasd
rawitane Jepositaty presso s Deutsehe Bank di Milapo a tavore det pottaten de titoll senior, Tali nel
»onr grrbicamerte passati Ji proprieln atla Credicn Finance 2 mentre contabtimente seguitane ¢ Hgunre
nelbattive delle singole BOC nnitamente agli interessi da essi prodoni,

F.6 Fucolta operative della societh cessionaria

Urdico Finance 2 Sobooguihe conaonarn el enattende) ss pofend olviabig amitat b Sahiee, n

particosare a1 orecitn “ha Secielt e per vppethe wicioseen W realizaasione B e pin aprronen b

T VAT

carmotdrireasione Jder o credit w sy g lepge oo T3 el M ouprie T99% cotoe i
aronlifL g @ intepr

e danie Fadguisto a tol e sawrese v Bt peconiat, s asetesn che 1

rdon rheabli i i iorrattn k! Urhy a0 A creden Ninane ate e erea o el errossgoage

P
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rischio patrimoniale dinstte da parte debla Societd In conformitnd alle disposizioni della Legge 130084,
credite acquistati dalfa Soceetd neliambilo di ciascuna operazione ¢ canolarizzazione costituiscono
patrimonia separato a ek gl effern, da quelo dellz Societd ¢ da quelli relativi alle eventuali alire
operazioni di canularizzazione compiute dalla Societd, sul quale non sono ammesse aaomn i parte di
creditori diversi dai portators dei titoli emessi per finanziare "acquiste ded crediti stessi. Ognuno di i
patrimoni separati ¢ destinato in via esclusiva 8l soddisfacimento dei diritth incorporati nei tiloh smessi,
dalta Societh o da altra Societd, per finanziare "acquisto dei crediti che del suddetto patrimanio fanno
parte, ronwhé al pagamento dei costi della relativa operazione di carolariezarione. MNei limitl consentit]
dulle disposivioni delta legge n. 13001999, la Societd pud compicre le operazioni accessene da stipularsi
per il buen fine delle operazioni di cartolarizzazione da essa realizzate, o comungue strumentali al
conseguimenta deb proprio opgetto sociale, ivi comprese Massunzione di muti ¢ finanziameati, ia
coshtuzione di pegni ed altre forme di garanzia, ¢ operaziont di reinvestimento in altre attivitd findnziane
(intlusi crediti aventi caratteristiche simili a quetli gid oggetto di cartolanzzavione) det fondi derivanti dalla
gestione dei crediti acquistait non immediatamente impiegati per il soddisfacimentoe dei disttti derivanti dai
titoh di cui all'unt 1, comma £, lettera b) della Legge 130/9% © dei costi dell’operazione. La Societd potra
inaltre, in presenza delle condizioni stabilite per cinscuna aprrazione di cartofarizzazione ¢ a vantapgio dei
portatori dei toli emessi datla medesima nell ambita deila stessa. cedere a lerzi | crediti acyuistati. La
Socictd poted svolgere 1a propeia artivitd sia in Wrzlia che all“esiero™.

Tulte le principali anlivith operative connesse alla pestione detl operazione sono state affidate a terei fvedi
punto ¥3).

INFORMAZIONI 0] NATURA QUANTITATIVA

F. 7 Dati di fusso retathvi at crediti
{valor in euro)

Saldal [ecrements Aln Sy i
I D Rex nimise Decremene Incresmunli I die
008 o hm e nizrensi 20
BOL Akha 16197282 AR P Lngedt] ) 4 480.310 _ oy |
HOC AMo Renoe 1 1.Gh4 SEE Y7128 i 71380 | R34 My
BCC C - 4156217 R0 242 s NS 13422
BCC Contnpndanta 15281477 $71148) b IRE 40 12 125 823
HE Credscnop 13920987 3L A4S 13 XN 538 Wisds Ty
B Romagna Cpoperativa | 29009l 1 174 10 Iy | i A R A
BCC Ramagrs Eal i 314227 2 K34 43K 4 7Tass R P 1 L T
o BCC K Givepro Valle Aga YR 60 i2hl22h ) o 282620 RIE )
B C 1 revighaneg 225492 ] A26609W U AH4L B 12444 22
 Toals i 96719417 26.7317.023 ) TARSATY TLETT 88k

La vixe mcrement per interassi™ fa riterimento agh interesst maturat nedianne e debitansente incassiti
alla data di chiusura dell esercizin.

F.8 Evoluzinoe dei credit) scuduti

i el segurio 1 eapone is movimeniaone nell s 2008 det oredinh svadut

{ncrementi

PDecrementi

SR zope

SHuAzione

e Anizio Pecinde  dell'esercizie  delleservian fine perivde
BB AL RA Iskf gl I RN A f 10 A
B AR L0 HENG 1004 bt T hEL RAT? & ATR
B O AMIINA B4 AU2 LLANY N 861 1R H 8T
BEC CENTROPADANA LI ER I PRI AT '='hb.h~'?.ﬂf
1R U CREGACIRP INRETAE FRTTLIR AR i TR TRt
PO ROMAGN A ;
EOUGPERA VA ERThN DT iz [T pd g
L RONTAL R s sl TR P GEL Dy R SR I fuy




!B(ﬂ‘(”. S.OHRGIO VALLE AGND 33748 2950 6216 LR R '-".".Blf!i
IBCC TREVIGIANO [ 661 U617 4206094 14874
Lo .. Totale 1.229.18  33.397384 233287986 134684
1. andamento futury dell operazione ¢ in linea con le attiese.

F.9 Flussi di cassa

Liquiditk - valore inlziale 183232

Uscile

Pagamento serviciog fees

Rimbaorso quote capitale Titeli Scrie A

Pg fornitori e corporate servicee (compeesa fva ¢
ritenute)

Pp interessi sene (A, 1Be IC

Pg differenrinle swap

Spese banca

Investimnent: su conto 1Lomdra

Rimbarso cedole incassate per ¢ BOC
Rimbors: inee di bguiditd (compresi intereasi]
Totale Lscite

Entrate

Accredile mteTessi

Litilizzer linee di faguicdida

Incassi di crediti

Incasse Jifferensziale swap

Incasst cedole per oBLC

Incasso investimenti

Totale entraie

Totale disponibilitd al 31/ 22009

289 daj
J5507.768

295562
1026063
35511
1.014
43,234 098
fH9G.940
2577582

5.689
£ 782
9352
355034
2iten

[
-1

43 60MGIE

B |
b
[*¥
=
~t

.
Tt

T TSR

3.198.716

FAlussi di cavsa stienati per i 2010 risultano sk linga con i piana di ammoramenio del crediti eceduti

F.10 Situzzione delle garanzic ¢ delle linee di iquidith

Atla data del 31 dicembre 2009 risulta utilizzawe le linee d liquidita poste in essere dalle seguenti BCC;

+  Romagna Estper euro $134.921
+  Alba per curo 28.532

Su detie linee di liquidith al 31 dicembre 2009 risuliana maturati interessi per curo 223

F.11 Ripartisione per vitu vesidua

ATTIVITA
oo !

Scadenza | bosiziani S % '. Debite resiklue ‘
T a3 mes: . “8 , LR '. Ty TR .
A v mest s | ani : K : LA ) IR N .
did b oamne 2 Qe any EEN ' (RN : :.:' “-i‘.'-'i.i.ul_i:-__[_\ '
witre 5 ann COOT s s ash g
Uelawr 2 lsiTesy
| Totabe 1092 | ey | TIATTEME



b erediti ceduti, desominati witi in Euso, hanno sna scadenza massima fissata al 30 gweno M8 e gh
intestatart sano residemt in Baha.

PASSIVITA'

Putoli i chasse A e B per complessivi Euro 277 000000 hinno durats legate fine al 2 novenrie 2023 ad ]
toro rimbarso & collegato agli iwassi che saranno realizzati sui crediti ceduti.
Ltiteli di classe C pari ad eurd 5859 567 sono subordinasi al rinthorsa integrale per capitale ed interessi e

titagh A e B,

F.11 Ripartizione per localizzazione territoriak

N
Scadenza poaa'::eni Yo Debito residuo %o
{talia 2,192 100% T1HTT.866 {00%
Pagsi dell'Unione Monetaria
Paest &ell'lnione Ewrppea non aderenti alilnipne Monetaria
Alo
Totale 2492 100% T1.E17 R66 1 )%

Tuttir crediti sono depemanati m Lire itdliane o Buro 2 n 1 debiten sono resident in Nalia

F.13 Concertrazione ded rischio

Sievidensia, mediante suddivisione per categorie, il grado di frazionamentn del portafoghio.

Nr

Scadenza posizioni . % Debito residuo %
Fino u € 2500 1048 48% 13.047.292 LB
D € 25000 3 € 73.00 995 48 41901635 S
Da € 7500t a € 250,000 115 % 13,6385 00 F9
K HUe £ 23010400 L9 g 2429 %8 304
Drefaudt . 8 1% L 83T 942, Ml
Tututel 2192 100% 72877806, 100%

Nan esistano singoti crediti d: importo superione al 2% def totale portafoylio carobarizzato.

Sexbone 3 — Informazioni i rischi ¢ sulle relative palitiche di capertura

At Rischio i credite

La Sovierd non presenta vischin g creditn, 11 patrimenus castolanzzato costiuisce @n patnmenns

separato da queilo deils

X2 Rischio & mercaio
Now presente.

3.3 Rischi sperstivi

Mo et

SoCietnd

Serbsne 4 - INFORMAZHINESUL PATHIVIONKD

4 b I patrimanin delb improa




4. 1.1 Informazioni di natura gealitativa
{onformemente 8 guanto ammesso dail’an, 3 detia Legge 13011999 1a Societa ¢ costituita in forma
di societd a responsabilita limitata ¢ ha capitale sociale pari p 10.000¢ Euro.

Considerato 'oggerto esclusive della Socictd, la stessa persegue obiettive di preservare il suo
patrimanio nelt tempo, ottenendo dal patrimonin separato la coperturs dele sue spese di pestione,

4.1.2 Informazioni di natura quantiativa

4,1.2.1 Patrimonlo dell' impress: composizione

VockValort L2000 0 2008 |
[T Capnale ! 10,000 TR
2. Sovrapprezz di emission: 0 0 ,
1. Riserve |
- i wili
a} legale s 104
b} stangaria 1 U
¢ ) AZIoNn progrie f i
d} alire I 0
- altre 529 278
4, (Azioni propric} a ¢
5. Riserve da vatutazione
- Auivith finangiarke disponibili per L vendita 1y 0
- Attivit malerial 0 G
- ATUVIL smansteriali r | H
- Copertura di tnveslimenti esteri I 6 )] i
- Copertura det Bussi Ginanziari 0 ]
- Pifference d cambiu : o 0
- Aftivetd non corments ¢ gruppi di gt n v Ji dismissione 3] o
< Leggr speciali di rivalutaziome _ 0 a
- UnivPerdile allusriali rebstig a peanid previdenaoali s tenefic : < 4
definm a 0
- Chusta delle riserve da valutsesone relabive o parlecipazionm H
valutaie al patrimoniv netla i . Y .
B Stogeentodr capitake ti ' 1 .
T Ulrsdesperdual F oserc i : 1 T
Foovate IYNTS 18646

+.1 1 patrimonio ¢ i cocfficienti di vigifansa



Altese Pambito di operatevitd della Societd ¢ guenio rpunat alle Sezione 41 i compilaziose dells
presente Serdone st ritiene napplicahile.

Sezione 5~ PROSPETTO ANALITICO DELLA REDIMTIVITA' COMPLESSIVA

In hase a guanto riporamo nel Prospetto della Redditivitd Complessiva 'LinkePerdita della Sockeld coincide
con Lt sua redditivita complessiva.

Sedome 6 - OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

6.1 informazioni yui compensi dei dirigenit cos responsabilita drategica

Compens: Amministralor: ¢ Sindaci

bn datia 24 aprile 2009 «i ¢ renuta " Assemblea ordinaria dei soci nel corso della quale ¢ staw
deliberate a [uvore detl” Amministratore Enico un compenso annuale (al netto di iva & cassa
professioniste) 33 eurs F000,00 per Fesercirio in corse.

i1 compenso il lorde di iva ¢ cassa professionitle erogale pel 2009 ¢ state pari ad euro 8,736,

6.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori ¢ sindaci

Nun $0M0 statt corcesst Crediti né rilasciane garanzie a favore dell’ Ammunistratore 1nico.
La Sueietd non ha Collegio Sindacale.

6.3 Informazioni sulle transazioni con parti correlate
At sensi dell’art. 2497 bis del codice civile, il patrimonio nello dellz Societd ¢ cosi npartite:
Soehling Melogramn 3 - SD%
Suichting Melograno 4 - 50™,
Nessund delle entiia esereita atavitd Ji direnone ¢ conrdinanents,
(4 conseguenza non si sepnalans transazioni can parli correlate.

Sexionie T - Altri dettugli informativi

7.1 humero medin dei dipendent per categaria

a1 dirigenti
b guadri direstivi
<3 restanic ‘{\L‘FR{‘I-"]HEL‘

1a Seciet, per legpe. sun ha dipendentn v forza ¢ per b funzdonasents s avvale i prestatart de sen e
SRS AT D

T2 DRiEggiane ¢ coerdinament:
Sadinatto chie ba Seweta pon s soggetta o altrwn ates L d direcione e coutcingsicne.

Fovanonrmostrainee 5 o

SAME R Bestani
UREFDN U




Credico Finance 2 S.r.l.

Relazione sulla gestione
Bitancio al 31 dicembre 2049

Spertahili Soct,

sottopongo alla Vostra approvazione il bilancic al 31 dicembre 2009 che chiude con un nsultate di
pareggio ed un patrimonio netto di 10.646 Euro, composto da Stato Patnmoniale, Conto Economico,
Prospetto  delle  vanaziomi del Patrimonio Netto, Prospetto  della Redditivitd  Complessiva,
Rendiconto Finanziario e dalla relativa Nota Integrativa,

Credico Finance 2 S.r.l € una societa finanziaria, veicolo per operanoni di finanziamento tramite
cantolarizzazione, costituita ai senst deil’art. 3 della legge 30 aprile 1999, n. 130 ed iscritta
inzialmenie nell’Elenco Speciale degli intermediart finanziar ex ar. 107 del T.UB.. mentre ora
nell'Elenco generale di cui all’art. 106 del teste unico, a seguito della nuova disciplina in materia di
“Cartolarizzazione dei crediti - Canceliazioni degli SPEF dall’ Elenco speciafe’ emanata in daty 25
settembre 2009 dalla Banca d'[talia.

In base alla nuova discipling, tra | soggeti tenutt all’iscrizione nell'clenco speciale ex art. 107 el
Testo Usnico Bancario, non figurmno pid le societa di canolarizzazione det crediti di cug all’an. 3
della Legge 30 apnie 1999, n. |30, che vengono conseguentemenmte cunvellate d ulficio,

La data di efficacia della cancellazione dall'Elenco Speciale ¢x art. 107 del T.U.B. ¢ quella della
pubblicazione det comunicato in Gazzetta Ufficiale e pertanto i 20 ettobre 2009,

Poiché le societd di cartolarizzazione restana iseritte nell'clenco generale di cur alkart. 106 del
TR, per wh societd ¢ prevista Vapplicazione del provvedimente della Banca J'Ttslia del 14
maggio 2009 per quantoe riguards le modalitd di iscrizione ¢ i cancellazione nell'clenco. la verifica
dei requisiti depli esponenh wrienduli ¢ dei partecipantt al capitale. gli obblighi di comunicazione
afla Banca d'ltalia, futta ceeczione per 1l modello AR {percheé sostituio dalle segnalazion: Or.So.).
Sempre secondo le citate 1isposiziom di Vigilanza, lo socictd di canolarizzazione devonn
continuare & trasmettere e Sepnalazioni Statistiche ¢ in Centrale Rischi, nonché e segnadazioni
Or So. {variaziont Organi Sociali). mentre non sono pil epute ad inviare alla Banca d'Tialsa )
hilancio Jd'esercizia ¢ le informazioni sulle operazioni di cartolarizzarione (descrizione preliminare
sil'avvio dell'operazione, offering circular e investors' report).

Inoltre in relazione al recepimento in haka dedla Direttiva 2004/ 109°CE sl armonizzazione degli
ubblight Jdi raspurenca npusrdant le informaziont sugh emuttentt 1+ cub valon mohilian sone
ammessi alla negoziazione in un mercatn regalamemato, fa diretlive stessa sostanzialmente dispony
per bl emidlent atcuns obhlight i lrasparenza ¢ diinformazione nonchd repole precise in mierito
atla possibtitd per gl emmtienti di seeglicre o “Stto membes d ongine

Nel caso i cul sidso statr emesst ol Ji dehito de import ugaale o supenere a (000 cgro. g
dirertinvae oiata stabibisce che Permnente puo sceghere fo "Swto membro d ongine” tat e Stalo n
il B sovierd ha o sede fepale o o Stato dove sono pegoaat 1ol enwess,
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In base a questa normativa, congentamente afart. 153bis TUF la societd ha miztato dal 2009
redigere ¢ pubblicure la relazione fNnanziaria semestrale ¢ 2 nominata il Dirigente Preposto alla
redazione della documentazione contabile £ societaria. La societd inolre ¢ tenuta al deposito del
bilancio unnuale ¢ della relaziane finanziari semestrale presso la Borsa Naliana ¢ Consoh, entro |
termum previsti dalt’art, 1 54-ter de] TUF,

Essendo la societhd un emittente valorl mobilian guotati € tenuta, inoltre, a partire dall’esercizio
2009, alla predisposizione della Relazione sul Govemo societario ai sensi dell’art. 123-bis, comma
2. let. b). del TUF ovvero a fornire adeguata informativa salle “Principal caratteristiche det sistemi
di gestione det rischi e di controlle interno esistenti in relazione al processe di nformativa
finanziaria™, Tale obbiige & state imtrodotio dal Decreto Legislative n. 17372008 che ha recepito ncl
nostro ordinamento la Direttiva 2006/46. In considerazione che |'articolo 10 della Direttiva
2004725/CE, ¢.d. Direttiva OPA, non si applica agli emittenti che abbisne quotate solo obbhigaziont
o comunque valon mebilian trasfenbili che non conferiscono diritte di voto e della facolta lasciata
agli Stati Membri dalla Direttiva OPA, nonché la facold di cui ["ltalia si & avvalsa con
I"introduzione del comma S dellarticolo §23-kis TUF. di esentare gli emittents valori mobilian
diversi dalle aziom ammessi alla negoziazione in un mercatoe regolamentato dall adempimento della
maggior parte degli obblight informativi di cui all’articolo 123-Ais TUF, nonche in considerazione
della particolare struttura organizzativa dei veicoli di cartolarizzazione ta Credico Finance 1 st ©
avvalsa della possibilitd ds redigere la Relarione sul Governo sacietario in formato ridotto.

Per tale relazione si rinvia di seguito ad apposito paragrato della presente Relazione.

Note tecniche per la letiura ded bilancio

Il bilancio @ $tato redatto conformemente ai criteri di valutazione ¢ di misurazione stabini dagli
international Financial Reporting Standard (Hrs) ¢ dagh International Accounting Standards (las)
emanati dall’Intemational Accounting Standards Board (1ASB) e adottati dalla Commissione
Europea secondo la procedurs di cut all’ant. 6 del Regolamento (CE) n. 1606202 del parlamento
Europen e del Consiglio del 19 lughie 2002. 1l Regolamento comunitario ha trovato piena
applicazione in lalia a seguito del D Lgs. n. 3R det 28 febbraio 2003, entrata in vigore i1 22 marzo
2003; in linea con guante previsto dal Provvedimento del Governatore dr Banca d Haba del 16
dicembre 2009

Neltla nota integrativa - Parte A “Politiche conmtabil™ sone indicati 1 principt contabili internazionals
di nferimento adoteat;.

Lo vocd di State Patrimoenigle, Contu Feanonmico, Prospett delle Variazioni del Patrimanio Netto ¢
rendiconto Finanziano nen presentano vanazieni di particolare nbievoe rispetio alla situasione
31122008,

Per quante nguarda 'andamento Jell operazione di cartolanzeazione st nmanda abla specificy
sezione Fodetla Nota Integrativa.

Altivith csercilata

{a Socwetd ha per pgeetto esclusiva fi reafizzarione di uny o pit operaziomn di cuntolarizzazione del
credite ad senst della legge oo 130 del 34 aprife 1999 come suecessivamente modificata ¢ mtegrala.
mediante Pacquisto a mojo oneroso di credin pecuman. sma esistentt che Tuturi, andividuabil in
blocco se st ratta di una plurahitl di credit, Bmamdate attiraserso 1 ricorso adl emissione d titoli &
cat agli art b e 5 della Jegoe a0 13001999 con mndalitd taly Jda escludere Uassunsione dv qualsiasi
rschio patrimomale doethe sda parte dethr Societa In contormita alie dspostzioni defla Fegge
F3008 5 creditt acguistan dalla Socwtd nellambito &y viaseunn uperasone Ji cantolany sisione
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eventuali altre operazioni di cartolarizzazione compaute dalla Societd, sul quale non suno ammesse
azioni da pante di crediton diversi dai portatori del titeli emessi per finanziare I’acquisto dei crediti
stessi. Ognuno di tali patrimoni separati é destinato i via esclusiva al soddisfacimento det dirut
incorporati nei titoh emessi. dakle Societd o da altra Societa, per tinanziare 1 acquisto det crediti che
del suddetio patrimonio fanno parte, nonché al pagamento dei costi defla rclativa operazione di
cartolarizzazione.  Nei limiti consentin dafle disposizioni della legge n. 13041999, la Societd puo
compicre le operazioni accessorie da stipularsi per {§ buon fine delle operaziont di cartolarizzazione
da essa realizzate, 0 comunque sirumentali al consepuimentio del proprio opgerto sociale, ivi
comprese | assunzione di mutui e finanziamenti, la costituzione di pegni ed altre forme di garanzia,
¢ operazioni di reinvestimento in altre attivitd finanziarie (inclusi crediti aventi caratteristiche simili
a quelli gia oggetto di cartolanizzazione) dei fondi derivanti dalla gestione det crediti acquistati non
immediatamente impiegati per 1] soddisfacimento der diritti derivanti dai ttoli di cw all’an 1,
comma 1, lettera b) deila Legpe 13099 ¢ dei costi dell’operazione. La Societa potra inolire, in
presenza delle condizioni stabilite per clascuna operazione di cartolarizzazionce ¢ a vantagpio dei
portatont dei titolt emessi dalla medesima nell’ambito della stessa, cedere a terzi i crediti acquistati.
L.a Societd potra svelgere la propria attivita sia (n ltalta che all’estero,

Lu Socicta ha perfezionato a luglie 2003 un’operazione di cartolanzzazione di eredit in bomis vedudi
da 9 BUC e precisamente: BCC deli"Alba, BCC dell’ Alto Reno, BCCU Camuna, BCC Credicoop.
BCC Centropadana, BCC Macerone - ora Emilbanca, BCC Romagna Est, BOC S.Giorgio Valle
Agno, BCC Trevigiano.

Di tale operasione viene data completa informativa in allegato alla Nota Integrativa i ossequio alle
disposizioni contenute nel Provvedimento 29 marzo 2000 della Banca d'lalia, cui ¢ demandato i
compito di disciplinare le modalita di redazione dei bilanci delle societa finanziarie.

L operazione & stata preventivamente posta al vaglio Jdetla Banca d'[talia.

Azioni propriv

1.a Socield non possiede quote propric,

Rapporti verse i soei

La vomposizione del capitale sociale ¢ la seyguenie:

5% Stichting Melograna
0%  Stichiing Melograno 4

Le 9 BCC Cedenti sulla base della specilico "Contratte & Servicing”™ svolgone la {unzione di
Servicer.

Per take servizio percepisconi una commisstone par @ 1,30% annuale.

Non sussiglono operaziont ¢on | soct della Sixicta,

Attivita di ricerca ¢ sviluppo

o seniy state sy olte apecifiche altivaa ds neerca e sviluppo.

Alire infermarioni

L.a Nocicta non subisee alouna athinitg dr Direzione ¢ Coordinamenty da s cosi came previsie Jal
D lps n 62003 ¢ disaphnata Jalitan 2497, 2497 sepnes,



Eventi successivi alla chinsura

1Jopo t] 31 dicembre 2009 "operazione ha avuto un regolare svolgimento.

In dawa 2 febbraio 2000, “interest payment date”, si ¢ provveduto regolarmente ed in rispetto
all’Ordine di Priorita dei Pagamenti previsto contrattualmente, al pagamento det crediton dells
Societd ed in particolare: fomitori di servizi. interessi su titoli. parziale rimborso titoli di Serie A.
interessi dovuti sui contratti derivat ed in misura residuate gli interessi sui titoli di serie .

Evoluzione prevedibile delta gestione

In considerazione dell’attuale intendimento di non effettuare nuove operazioni di cartolanzzazione,
la gestione sard volta'dedicata af regolare proseguimenta dell” operazione in corso.

Relazione sul governo societario ¢ gli assetti proprictari: Principali caratteristiche dei sistemi
di gestione dei rischi e di controllo internv esistenti in relazione al processo di informativa
finangiaria™ ai sensi dell’art. 123-his, comma 2, lett. b}, TUF,

La Socicta ha per ogpetto esclusive lu reabizzagione di una o pil operaziont di cartolartzzazione di
crediti ai sensi della Legge n. 130 del 30 aprile 1999 {in seguito. la "Legge | 3/19997), mediante
Jacquiste a titalo oneroso di credits pecunian, sia esistenti che futurt. finanziato attraverso il ricorse
all'emussione di titoli di cui all'articols |, comma 1. letwery (b delia Tegge 11999 1n conformita
alle disposizioni della prederta Legge. 1 crediti relativi a ciascuna operazione di canolarizzazione
costituisconos patrimonio separato a tutti gli effetti da queilo delia Socield e da quelli relativs alle
altre operazioni, sul quale non sono ammesse azioni da parte di credston diverst dat portaton dei
titoli cmessi per finanziare l'acquisto dei crediti suddetti. Nei limiti consentiti datle disposizioni
delia Legge 130/1999, la Societd pud compiere le operazioni aceessorie da stipularsi per il buon fine
delle operazioni di cartolarizzazione da essa realizzate. o comunque strumentali al conscguimento
del propric oggetto sociale, nonché operaziomi di reinvestimento in altre attividd finanziarie det
fondi derivanti datla gestione dei crediti acquistati non immediatamente impicgati per il
soddisfacimento dei dintti dernvanti dai summenzionati 1oli.

Nellambito del sopra citato oggetto sociale la Societa ha avviato nel lugho 2003 un'operazione di
canclarizzazione mediante acquiste da 9 Banche di Credito Coaperatvia utt blocco di muasi per un
imparto nonunale complessivo part a Euro 282.859.567. al finc di acquistare talt tioli la societa ha
proceduto con emissione di titoli asset hacked quotati presso la Borsa di Fussemburgo nonché dei
titoll jumor. La societa al fine di twtclarsi dan nischi soppartall perlinents unicumente alla variabitid
del tasso di intergyye delle cedole dei titoli emessi nell’ambite delle operazioni di cartolarizzazione
hu concluso deglt apposii contrattn ¢ Interes) Rate Swap.

Conseguentemente, ai sensi dell7art, 123-his del 12 Lgs, no 3K del 24 febbraio 1998, la relazine
sulla gestiene delle sovieta emittenti valon mwobilian ammessi alle negosasioni in mercat
regolamentals deve contenere sna specifica sezione, deneminata “Relazione sul governo societarnio ¢
gh asseil proprietart”™, in cul, ar sensi del comma 2, lettera b, dello stesso articolo, suno riportate le
informaziom nguardant ~le pancipali carattenstiche dei <istemi di gestione dei risehi ¢ di cranteollo
interna csistentl an relaziooe ol processe diwmfermativa finonzana, anche consolidata, osve
apphicamite”

A tal proposito 51 precisa che B Societd non ba o s ¢ obbligata a pon awssumere dipendent Pur i
persegiimento del proprio gpeetto sociale © conseyguentemente anche per le sttivila connesse a
ststermi <t pesione det riscla @ di controtle mlerno esestents i retazione al processo dr mtorman a
Doansaria. fa Sovnesd o7 wvvale Jy mesndisart waninat od B 1o desamentaseme consratuale



dell"operazione di cartolarizzazione disciplina la nomina e specifica le anivia che clascun
mandatarie defla Societd ¢ lenuto o svolgere. Tali informazioni sano anche comtenute neta Parte D,
Sezione F.3. della Nota Integrativa,

[ mandatari dell’operazione sone nominati tra soggelti che esercitano in modo professionaic
lativith a loro demandata datla Societd Tale incarico deve essere svolte dai mandatari in
conformitd alla normativa applicebile ¢ in modo da permettere alls Socicta i adermpiene
puntuatmente agh obblighi derivanti dai documenti dell'operazione e dalla legge.

[ principaii rucli svolti da tali mandatan sono i seguenti;

(i} i Servicer, che si occupano dell’esistenza dei crediti ceduti e vigilana sul venir meno
dell’csisteniza dei medesimi. In particolare curano la gestione dei erediti, e cventuahi
sofferenze, il mantenimento delle garanzie assicurandone {a documentazione necessaria;

(i) 1l Corporate Servicer, che si occupa della gestione amministrativa e contabile della Societa;

(iy 1l Cash Manager. il Computation Agemt ¢ i Paying Agent. che svolgono servizi di gestione
deila cassa, di caleola degli interessi dovuti ¢ di pagamento.

In particolare, rileviamo che il Servicer € i “soggetto incaricato detla niscossione det erediti ceduti ¢
der servizi di cassa e pagamento” secondn quante prevista all’articolo 2, comma 3, fett. (¢), della
Legge 1301999, Al sensi dell'articolo 2. comma 6, della Legge 130/1999 1l ruolo di Servicer pué
essere svollo da banche ovvero da intermediari iscritti nellelenco speciale previsto dall’art. 107 del
D. Lgs. n. 385 del 17 settembre 1993, 1 quali verificano che te operaziom sisno conformi alla legge
ed al prospetto informative.

Anche a1 sensi del Provvedimento di Banca d'ltalia del 23 agosto 2000 al Servicer fanno capo sia
compiti di nawura operativa. sia funzioni di "garanzia™ circa il corretia svolgimento detle operazion
di cantolanzzazione nellinteresse dei ponatori dej titoli ¢, i gencrale. del mercato.

nfine, con rferimento alle intormazioni finenziare di bilancio, $i evidenzia che esse vengono
princtpalmente predisposte dal Corporste Servicer utihizzando 1 dau formiti dal soggetto incaricatn
della pestione det credit acquistats,

Sul regolare svolgimento delle attivitd demandate ai soggetti precedentemente indicati ¢ sulle
informaziom finanziarie, I organo amministrativo della Societd esercita, rispettivamente, regolane
attivita di supervisione ¢ di approvazionc,
Destinazione del risultato di esercizio
Signar Saui,
Vi st pertante ad approvaee s Bikancto chiose al 31122000 che chiude in pareggio

| “Amnanistrators Univo
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Relazione della societa di revisione

Ai Soci della
Credico Finance 2 S.r.f.

1.  Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio, costituito dalio stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal
prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dai rendiconto finanziario e dalia
relativa nota integrativa, della Credico Finance 2 S.r.1. chiuso al 31 dicembre 2009. La
responsabilita della redazione del bilancio in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanatiin
attuazione dell'art. @ del D.Lgs. n. 38/2005, compete all'amministratore unico della
Credico Finance 2 S.r.l.. E' nostra la responsabilitd del giudizio professionale espresso
sui bilancic e basato sulla revisione contabile. La presente relazione non @ emessa ai
sensi di iegge, stante il fatfo che la Credico Finance 2 S.r.l. neil'esercizio chiuso al 31
dicembre 2009 non era obbligata ai controlio contabile ex art. 2409 bis e successivi del
Codice Civile (ora art. 14 e 16 del D. Lgs. 39/2010).

2. Il nostro esame é stato condotto secondo i principi di revisione emanati daf Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato
da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. It procedimento di
revisione comprende {'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell'adeguatezza ¢ della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dall'amministratore unico. Riteniamo che il {avoro
svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio
professionale.

Per if giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati song presentati ai
fini comparativi, si fa riferimento alla reiazione da nol emessa in data 23 aprile 2009.

3. A nostrogiudizio, it bilancic d'esercizio della Credico Finance 2 S.r.l. al 31 dicembre
2009 & conforme agli International Financial Reporting Standards adottati dall'Unione
Eurcpea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione deli'art. 9 del D.Lgs.
n.38/2005; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in mado veritiero e
corretto ta situazione patrimoniale e finanziaria, il risuitato economico ed i flussi di
cassa della Credico Finance 2 S.r.l. per l'esercizio chiuso a tale data.

4. La Societa svolge esclusivamente I"attivita di cartolarizzazione di crediti ai sensi della
Legge n, 130/99 e, in ossequio alle istruzioni di Banca d'ltalia del 16 dicembre 2009,
ha rilevato le attivita finanziarie acquistate, i titoli emessi e le altre operazioni
compiute nell'ambito dell'operazione di cartolarizzazione nella nota integrativa e non
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nello stato patrimoniale. La rilevazione delle attivita e passivita finanziarie nella nota
integrativa & effettuata in conformita alle disposizioni amministrative emanate dalla
Banca d'ltalia a norma dell‘art, 9 del D.Lgs. 38/2005, nel rispetto dei principi contabill
internazionali. Tale impostazione & anche in flinea con quanto stabilito dalla legge n.
130/99, secondo la quale i crediti relativi a ciascuna operazione costituiscono
patrimonio separato a tutti gli effetti da quelio della societa e da quelic relativo alle
altre operazioni. Per completezza di informativa si segnala che il tema del trattamente
contabile, secondo i principi contabili internazienali, delle attivita finanziarie e/o di
gruppi di attivita finanziarie e di passivita finanziarie sorte nell'ambito di operazioni di
cartolarizzazione & tuttora oggetto di approfondimento da parte degli organismi
preposti all'interpretazione deqli statuiti principi contabili.

,'1?? aprile 2010

Ernst & Young S.p. A,

"

. Pisani



Attestazione
del bilancio d’esercido chiusp al 31.12,2009
ai sensi dell'art. 81-ter del Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999
e successive modifiche e integrazioni
Il sottoscritto, Dott. Antonio Bertani, nella sua qualitd di Amministratore Unico e
dirigente preposto alla redazione dei documenti contabih societari della Credico Finance
2 S.c.l., tenuto anche conto di quanto previsto dail’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58
aftesta
I'adeguatezza, in relazione alle caratteristiche dell’impresa e 'effettiva applicazione,
delle procedure amministrative ¢ contabili per la formazione del bilancio di esercizio al
31.12.2009.
Si segnala che ["oggetto esclusivo della Societa é la realizzazione di una o piu operazioni
di cartolarizzazione dei crediti ai sensi della legge n. 130 del 30 aprile 1999, come
successivamente modificata e integrata, mediante |'acquisio a titolo oneroso di crediti
pecuniari, sia csistenti che futuri, individuabili in blocco se si tratta di una pluralita di
crediti, finanziato attraverso 1l ricorso ali’emissione i wtoli di cui aghi an.l ¢ 5 della
legge n. 130/1999 con modalita tali da escludere 1'assunzione di qualsiasi rischio
patrimoniale diretto da parte della Societa.

Si attesta, moltre, che il bilancio d’esercizio al 31.12.2009:

a) corrisponde alle risultanze dei libri e delie scritture contabili;

b) ¢ stato redatto in conformita agli Intemational Financial Reporting Standards ¢ ghi
International Accounting Standards (1AS/IFRS), in ottemperanza a quanto previsto
dal Decreto Legistativo 38/2005 € alle informarioni del Provvedimento della Banca
d'halia del 14 febbrato 2006 “Istruzioni per la redicione dei bilaner degli
onermediare financiars asorittt nell’Blencao Speciale, degli Istiture di moneta

eletmonica (IMEL), delie Societs di gestione del risparntio (SGR) v delle socteta o



intermediazione mobiliare (SIMP™.

Le informazioni relative all’operazione di canolarizzazione sono presentate in

apposita sezione della Nota Integrativa ¢ non formano parte degli schemi di

Bilancio. Di conseguenza tali valori, afferenti P'operazione di cartolarizzazione,

non sono stati influenzati dall’appiicazione dei principi IAS/AFRS.

Con riferimento alle operazioni delia specie, la Banca d'lhalia ha espressamente

previsto che:

o le informazioni contabili relative a ciascuna operazione di cartolarizzazione
frovino separata evidenza nella Nota Integrativa;

e e informazioni debbano contencre wutti i dati di carattere qualitative e
quantitativo necessari per una rappresentazione chiara e completa di ciascuna
operazione,

¢} a8 quanto consta, € idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della

situazione patrimoniale, economica e finanziana dell’emittente e dell insieme.
Roma, 28 aprile 2010

Dr. Antonio Bertani - Amministratore Unico
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soCietart
CTREDICOTH s
L',"IJ;...‘._;")‘X.\;»;....f.. RV



