Credico Finance 5 S.r.l.

Relazione sulla gestione
Bilancio al 31 dicembre 2008

Spettabili Soci,

sottopongo alla Vostra approvazione il bilancio al 31 dicembre 2008 che chiude con un
utile d’esercizio di 255 Euro ed un patrimonio netto di 10.618 Euro, composto da Stato
Patrimoniale, Conto Economico, Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto,
Rendiconto Finanziario e dalla relativa Nota Integrativa.

La Societa & stata costituita in data 29 Luglio 2005 ai sensi della Legge n. 130/99 che,
com’e noto, ha disciplinato in Italia la realizzazione delle operazioni di cartolarizzazione;
ha chiesto ed ottenuto I'iscrizione all’elenco delle societa finanziarie di cui all’art. 106 del
T.U.B. e, successivamente all’acquisto dei crediti, ha ottenuto I’iscrizione all’elenco
speciale di cui all’art. 107 del citato T.U.B.

Note tecniche per la lettura del bilancio

11 bilancio ¢ stato redatto conformemente ai criteri di valutazione e di misurazione stabiliti
dagli International Financial Reporting Standard (Ifrs) e dagli International Accounting
Standards (las) emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) e adottati
dalla Commissione Europea secondo la procedura di cui all’art. 6 del Regolamento (CE) n.
1606/2002 del parlamento Europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002, 11 Regolamento
comunitario ha trovato piena applicazione in Italia a seguito del D. Lgs. n. 38 del 28
febbraio 2005, entrato in vigore il 22 marzo 2005; in linea con quanto previsto dal
Provvedimento del Governatore di Banca d’ltalia del 14 febbraio 2006.

Nella nota integrativa — Parte A “Politiche contabili” sono indicati 1 principi contabili
internazionali di riferimento adottati.

Attivita esercitata

La Societa ha per oggetto esclusivo la realizzazione di una o piu operazioni di
cartolarizzazione dei crediti, cosi come previsto e disciplinato a1 sensi della legge n. 130
del 30 aprile 1999 come di volta in volta modificata e successivi provvedimenti di
attuazione, mediante 1’acquisizione a titolo oneroso di creditl pecuniari, sia esistentt che
futuri, individuabili in blocco ove si tratti di una pluralita di crediti, finanziata attraverso il
ricorso all’emissione di titoli di cui agli art.1, comma 1, lctt. b) e 5 della legge n. 130/1999.
In conformitd alle disposizioni della predetta Legge 130/99 1 crediti relativi a ciascuna
operazione di cartolarizzazione costituiscono patrimonio separato a tutti gli effetti, da
quello della Societa e da quelli relativi ad altre operazioni. Su ciascun patrimonio separato
non sono ammesse azioni da parte di creditori diversi dai portatori dei titoli emessi per
finanziare I’acquisto dei crediti suddetti. Nei limiti consentiti dalle disposizioni della legge
n. 130/1999, la Societa potra compiere le operazioni finanziarie finalizzate esclusivamente
al buon fine delle operaziont di cartolarizzazione da essa realizzate, 0 comunque
strumentali al conseguimento del proprio oggetto sociale, nonché reinvestire in altre attivita
finanziarie 1 fondi derivanti dalla gestione dei crediti acquistati non immediatamente




impiegati per il soddisfacimento dei diritti derivanti dai titoli dalla medesima emessi nel
contesto della cartolarizzazione degli stessi crediti.

La Societa limitera le proprie attivita a quelle necessarie per garantire sufficienti cash flow
per pagare i titoli con rating emessi nell’ambito delle cartolarizzazioni effettuate. La societa
non sara coinvolta in alcuna attivitd che non sia a tale scopo rivolta, a meno che le parti
coinvolte nella relativa operazione di cartolarizzazione vogliano far si che il rating dei titohi
rifletta gli effetti di detta attivita sulle risorse della Societd, 1l suo cash flow e la capacita di
adempiere alle proprie obbligazioni di pagamento. In ogni caso, la Societd non potra
intraprendere nuove operazioni di cartolarizzazione di crediti se I'operatore che, a norma
dell’art. 2, comma 4 della Legge 130/29, abbia valutato il merito del credito delle
operazioni di cartolarizzazione dei crediti precedentemente intraprese dalla societd, non
abbia preventivamente dichiarato per iscritto che la conclusione di tale nuova operazione di
cartolarizzazione dei crediti da parte della societd non influird negativamente sulla
valutazione da tale operatore espressa circa 1l merito di credito delle precedenti operazionei
di cartolarizzazione di crediti della societa.

La societa non procedera a hiquidazione, fusione o vendita di beni (a parte quanto previsto
dai documenti delle operazione di cartolarizzazione nelle quali si coinvolta), né
modifichera i propri documenti costitutivi fino al momento in cui vi siano dei titoli dotati di
rating non ancora estinti, senza previa comunicazione alle agenzie di rating coinvolte nella
specifica operazione dalla stessa effettuata.

Nei limiti consentiti dalle disposizioni della Legge n. 130/1999 e dei relativi provvedimenti
di attuazione, la Societa potra compiere le operazioni finanziarie occorrenti per il buon fine
delle operazioni di cartolarizzazione da essa realizzate o, comunque, accessorie,
strumentali, connesse, affini o necessarie per i1l conseguimento del proprio oggetto sociale,
ivi comprese ’assunzioni di mutui e finanziamenti, la costituzione di pegni ¢ di altre forme
di garanzia. La societa, inoltre, potra incaricare soggetti terzi per la riscossione dei crediti
acquistati ¢/o per la prestazione di servizi di cassa ¢ di pagamento ¢ potra compiere
operazioni di cessione dei crediti acquistati e di reinvestimento in altre attivitd finanziarie
(ivi inclusi i crediti aventi caratteristiche simili a quelli gid oggetto di cartolarizzazione) dei
fondi derivanti dalla gestione dei crediti acquistati, non immediatamente impiegati per il
soddisfacimento dei diritti derivanti dai summenzionati titoli.

La Societa potra svolgere la propria attivita sia in [talia che all’Estero.

La Societa ha perfezionato a dicembre 2005 un’operazione di cartolarizzazione di crediti in
bonis ceduti da 15 istituti e precisamente: Banca del Centroveneto Credito Cooperativo,
Banca di Credito Cooperativo di Anghiari e Stia, Banca di Credito Cooperativo di Vignole,
Banca del Valdarno Credito Cooperativo, Banca di Credito Cooperativo di Marcon —
Venezia, Banca della Maremma Credito Cooperativo di Grosseto, Banca di Credito
Cooperativo di Doberdo e Savogna, Banca Suasa Credito Cooperativo, Banca di Credito
Cooperativo Pordenonese, Banca di Udine Credito Cooperativo, Banca della Marca Credito
Cooperalivo, Banca S. Biagio del Veneto Orientale di Cesarolo e Fossalta di Portogruaro e
Pertegada Banca di Credito Cooperativo, Banca dei Colli Euganei Credito Cooperativo
Lozzo Atestino, Banca di Credito Cooperativo di Alba Langhe e Roero, Banca di Credito
Cooperativo di Offanengo.

L’operazione ¢ stata preventivamente posta al vaglio della Banca d’Ttalia.

Azioni proprie

La Societa non possiede azioni proprie né della propria controllante.



Rapporti verso i soci

La composizione del capitale sociale ¢ la seguente:

50% Stichting Melograno 3

50% Stichting Melograno 4

Le 15 BCC Cedenti sulla base dello specifico “Contratto di Servicing” svolgono la
funzione di Servicer.

Per tale servizio percepiscono una commissione pari a 0,40% annuale.

Non sussistono operazioni con gli azionisti della Societa.

Attivita di ricerca e sviluppo

Non sono state svolte specifiche attivita di ricerca e sviluppo.

Altre informazioni

A seguito di opportune verifiche interne si da atto che la Societa non subisce alcuna attivita
di Direzione ¢ Coordinamento da terzi cosi come previsto dal D.Lgs. n. 6/2003 ¢
disciplinata dall’art. 2497- 2497 —septies.

Eventi successivi alla chiusura

Dopo 1] 31 dicembre 2008 I’operazione ha avuto un regolare svolgimento.

In data 5 gennaio 2009 vi & stata la prima “interest payment date” del nuovo anno, nella
quale si € provveduto regolarmente ed in rispetto all’Ordine di Priorita der Pagamenti
previsto contrattualmente, al pagamento dei creditori della Societd ed in particolare:
fornitori di servizi, interessi su titoli, parziale rimborso della Serie A dei titoli emessi,
interessi dovuti sul contratti derivati ed in misura residuale gli interessi sui titoli di serie C.

Evoluzione prevedibile della gestione

In considerazione dell’attuale intendimento di non effettuare nuove operazioni di

cartolarizzazione, la gestione sara volta/dedicata al regolare proseguimento dell’operazione
in corso.

Destinazione del risultato di esercizio
Signori Soci,
Vi propongo di destinare 1’utile di esercizio di Euro 255 come segue:

- Euwro 13 ariserva legale
- Euro 242 per coprire parzialmente la riserva di restatement.

Inoltre si propone di utilizzare Euro 901 della riserva straordinaria a totale copertura della
rimanente parte della riserva di restatement.

[.>’ Amministratore Unico

Angi; B;;.Z[tani



“Si attesta, consapevoli delle responsabilitd penali previste in caso di falsa dichiarazione, ai sensi
dell’art. 47 del D.P.R. 445/2000, la corrispondenza delle copie dei documenti allegati alla presente
pratica ai documenti conservati agli atti della societa”,

Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la CCIAA di Roma, autorizzazione n. 204354/01

del 6 dicembre 2001.



