CREDICO FINANCE 8 S.R.L.
Largo Chigi 5 - 00187 Roma
Codice Fiscale ¢ numero d’iscrizione nel
Registro delle Imprese di Roma: 08986101007
R.E.A. di Roma: 1131474

VERBALE DI ASSEMBLEA DEI SOCI DEL 28 APRILE 2010
L'anno 2010 il giorno 28 del mese di aprile alle ore 10.30 in Roma, Salita San Nicola
da Tolentino, presso lo Studio del Dott. Bertani, si & riunita 1" Assemblea dei Soci della
“CREDICO FINANCE & S.r.l”, iscritta nell’Elenco generale ex art. 106 del D.Lgs.
385/93, per discutere e deliberare sul seguente
ordine del giorno

1. Esame ed approvazione del bilancio e della nota integrativa al 31 dicembre 2009,
Relazione sulla gestione; Relazione sul governo societario; Relazione della societa di
Revisione; deliberazioni relative;
2. Determinazione del compenso dell’ Amministratore Unico per 'anno 2010;
3. Esame preliminare delle novita normative introdotte dal Decretoe Legislativo n.
392010, cosiddetto “Decreto Revisori™; deliberazioni inerenti e conseguenti;
4. Delibera relativa agli artt. 2497 e seguenti del Codice Civile.
Assume la presidenza, su designazione unanime degli intervenuti, 1" Amministratore
Unico, dr, Antonio Bertani, che constata quanto segue:
- |'assemblea & stata regolarmente convocata con avviso spedito via fax il 16 aprile

2010;
- il Socio Unico Stichting Melograno 3, titolare di una partecipazione ¢i Euro

10.000,00 pari al 100% del capitale sociale, ¢ rappresentato, mediante regolare

delega (riscontrata e depositata agli atti della Societa) dal Dr. Massimo Armeni;



Le presenze sopra indicate sono documentate nell’allegato sub lett. A.

Il Presidente, inoltre, chiede ai soci intervemuti di fare presente eventuali carenze di
legittimazione al voto, ai sensi delle vigenti disposizioni normative e, in particolare:

- dell’ Articolo 110 del Decreto Legislativo 17 settembre 1993 n. 385 e successive
modificazioni, recante il Testo Unico delle leggi in materia bancaria e creditizia, nonché
del correlato Provvedimento della Banca d'Italia del 31 dicembre 1993;

- dell’ Articolo 108 del Decreto Legislativo 1° settembre 1993 n. 385 ¢ successive
modificazioni, recante il Testo Unico delle leggi in materia bancaria e creditizia, nonché
del correlato Decreto del Ministro del Tesoro n. 517 del 30 dicembre 1998,

e constata quindi che nessun socio denuncia I'esistenza di carenze di
legittimazione di voto.

Ancora, il Presidente fa presente che, per verificare la regolare costituzione dell’ odierna
Assemblea dei soci e la legittimazione al voto dei soci medesimi, sono stati effettuati, da
parte della societd. i seguenti riscontri, senza che fossero rilevate carenze al voto:

1. controllo delle risultanze del libro dei Soci ¢ delle risultanze iscritte al Registro
delle Imprese;

2. verifica, in base alle informazioni in possesso della societa, dei soggetti i quali
posseggano indirettamente partecipazioni della societd, e se i medesimi, con riferimento
alle soglie normativamente prescritte, abbiano eseguito anteriormente all’odierna
assemblea le comunicazioni ai sensi di legge.

Il Presidente da quindi atto che, sulla base delle informazioni disponibili, non sussistono
impedimenti all’esercizio del diritto di voto. Dichiara pertanto la presente assemblea
validamente € regolarmente costituita.

Con il consenso dell’Assemblea, il Presidente chiede al Dr. Massimo Armmeni, che
accetta, di assumere le funzioni di segretario dell’assemblea.

Passa quindi all’esame dell’ordine del giome.



2009; Relazione sulla gestione; Relazione sul governo societario Relazione della
Societi di Revisione; deliberazioni relative.

Il Presidente illustra brevemente il Bilancio al 31.12.2009 che evidenzia la chiusura a
pareggio e legge la Relazione sulla Gestione e sul governo societario e gli assetti
proprietari,

Il Presidente informa che il comma 4 dell'articolo 123-bis del TUF ha introdotto
I"obbligo di predisporre la Relazione sul governo societario ¢ gli assetti proprietari, che
costituisce una sezione della Relazione sulla Gestione della societa.

Il Presidente informa che per il primo anno ¢ stata redatta anche 'attestazione al
bilancio d’esercizio prevista dall’art. 154-bis, comma 5, del TUF, utilizzando 1"allegato
3C- ter all’art. 81-ter del Regolamento Consob.

Cuindi legge la Relazione della Societd di Revisione,

Il Presidente ricorda che i documenti illustrati verranno allegati al presente verbale e
pertanto saranno trascritti sul libro delle assemblee.

[l Presidente dichiara aperta la discussione.

Il Presidente invita I"Assemblea a deliberare in merito al primo punto dell’ordine del
giomo. L'Assemblea, preso atto della Relazione dell’ Amministratore Unico
all’'unanimitd degli aventi diritto al voto presenti (pari al 100 %udel capitale), approva il

bilancio di esercizio chiuso al 31.12.2009 cosl come predisposto.

- Determinazione del compe I'anno 2010

Su invito del Presidente prende la parola il delegato dei Soci, dr. Massimo Armeni, che
propone i fissare il compenso per ' Amministratore Unico per ["anno 2010 nella misura
di complessivi Euro 7.000,00, comprensivo del costo della polizza assicurativa per
responsabilitd civile di amministratori e sindaci, da corrispondere in due rate, con

scadenze al 30.05.2010 ¢ 30.11.2010



L' Assemblea, all'unanimitd degli aventi diritto al voto presenti (pari al 100% del
capitale), approva la proposta di attribuire un compenso per 'anno 2010 pari a
complessivi Euro 7.000,00 comprensivo del costo della polizza assicurativa per
responsabilita civile di amministratori ¢ sindaci, da corrispondere in due rate, con
scadenze al 30.05.2010 e 30.11.2010.

i Esame preliminare  delle  novita  normative _introdotte dal Decreto

egislativo n. 39/2010, cosidd

conscguenti;

Il Presidente informa 1" Assemblea dei soci che lo scorso 23 marzo € stato pubblicato
sulla Gazzetta Ufficiale n. 68 {Supplemento ordinario n. 58) il Decreto Legislativo 27
gennaio 2010 n. 39 recante “attuazione della direttiva 2006/437CEE, relativa alle
revisioni legali dei conti annuali e dei conti consolidati, che modifica le direttive
TR/660/349/CEE, e che abroga la direttiva 84/253/CEE, cosiddetto “Decreto Revisori”,
che & entrato in vigore lo scorso 7 aprile, salvo guanto previsto dalla disciplina
transitoria contenuta nell’art. 43 del decreto stesso.

Tale decreto raccoglie in un unico testo normativo tutte le disposizioni sulla revisione
legale, abrogando alcuni testi di legge e coordinando le disposizioni attualmente
contenute nel Codice civile, nel Testo Unico delle leggi in materia bancaria e creditizia,
nel Testo Unico dell’intermediazione finanziania e nel Codice delle assicurazioni
private.

Il Presidente informa che 1"articolo 16, lett. a) del “Decreto  Revisori” stabilisce che:
“sono Enti di interesse pubblico le societa' italiane emittenti valori mobiliari ammessi
alla negoziazione su mercati regolamentati italiani e dell'Unione europea e quelle che
hanno richiesto tale ammissione alla negoziazione™ ¢ conseguentemente OCCOITE
verificare se la Credico Finance 8 Srl rientri nella definizione di “Ente di interesse

pubblico™.



Il comma 2, del decreto revisori precisa poi che “negli enti di interesse pubblico, nelle
societa’ controllate da enti di interesse pubblico, nelle societa’ che controllano enti di
interesse pubblico e nelle societa’ sottoposte con questi ultimi a comune controllo, la
revisione legale non puo’ essere esercitata dal collegio sindacale™.

Salvo futuri regolamenti Consob previsti dal decreto in parola, che potranno esentare
aleune societd da alcuni o tutti gli obblighi previsti dal Decreto Revisori e includerne
altre, il Decreto in esame sembra cosi, introdurre per Credico Finance 8 srl I'obbligo
di nomina della societa di revisione, con un mandato della durata di 9 anni.

Il Presidente informa che la recentissima pubblicazione del “Decreto Revisori” nella
Gazzetta Ufficiale sta creando non pochi problemi interpretativi e applicativi, essendo,
almeno in parte, di immediata applicazione a partire dalla sua entrata in vigore (il 7
aprile scorso), ¢ non essendo previsto un periodo transitorio, che sarebbe stato
auspicabile per una migliore assimilazione, comprensione ¢ applicazione delle novitd
normative contenute in tale decreto.

Il Presidente evidenzia che, in considerazione delle novitd normative illustrate, per
Credico Finance 8 srl  si prospetta la necessita di effettuare alcune verifiche.

In particolare occorre accertare se, vista la formulazione dell’art. 16, lett. a) ed in
particolare il riferimento alla negoziazione dei valori mobiliari sui mercati regolamentati
italiani e dell’Unione europea. la norma si applica senza alcuna incertezza a Credico
Finance 8 srl che, come noto, & un emittente valori mobiliari ammessi  alla
negoziazione su un mercato regolamentato dell'Unione Europea (Irlanda) ma non
anche sui mercati regolamentati italiani.

In secondo luogo I"art. 16, comma 2 del Decreto n. 39/2010 fa riferimento al Collegio
Sindacale precisando che “negli enti di interesse pubblico la revisione legale non puo’
essere esercitata dal collegio sindacale™ ¢ 'art. 13 stabilisce che “I"assemblea, su

proposta motivata dell’organo di controllo, conferisce 1'incarico di revisione legale dei



conti ¢ determina il corrispettivo spettante al revisore legale o alla societa di revisione
legale per I"intera durata dell’incarico...".

Infine I'art. 19 del Decreto Revisori prevede per gli enti di interesse pubblico il
Comitato per il Controllo Interno e la Revisione Contabile e che tale Comitato si
identifica con il Collegio Sindacale (o con il Consiglio di Sorveglianza negli enti che
adottano il sistema di amministrazione e controllo dualistico o con il Comitato per il
controllo  sulla gestione negli enti che adottano il sistema di amministrazione e
controllo monistico).

L'art. 19 del Decreto Revisori si riferisce pertanto a societd che hanno nominato il
Collegio Sindacale e a sistemi di amministrazione ¢ controllo tipici delle societd per
azioni.

Il Presidente evidenzia pertanto che, per molti aspetti, la norma pare non adattarsi alla
realtd di Credico Finance 8 srl, che, come noto, tra I"altro, non ha nominato il Collegio
Sindacale perché, almeno fino ad ora, non era, per legge, tenuta a farlo.

Il Presidente, sottolineati alcuni dei punti del Decreto Revisori che devono essere
chiariti, precisa che non ¢ possibile ignorare la recentissima norma e neppure la sua
entrata in vigore dello scorso 7 aprile, ma evidenzia altresi che occorre in ogni caso
approfondime il contenuto, la portata e le implicazioni per Credico Finance 8§ srl, non
ultima, |’eventualita di dover nominare il Collegio Sindacale.

Il Presidente propone quindi ai Soci di attendere gli auspicabili chiarimenti da parte del
Legislatore e |’emanazione del Regolamento Consob che, d'intesa con Banca d’lalia,
dovrd, tra I'altro, secondo quanto stabilito dall’art. 16, comma 5, lett. a) del piu volte
citato decreto, disciplinare i casi di esenzione per gli Enti di interesse pubblico,
impegnandosi nel frattempo, con 'assistenza della Fis Full Integrated Solutions S.p. A,

ad approfondire le criticitd evidenziate durante |'odierna assemblea.



1l Presidente informa i presenti di aver sottoscritto, in forza dei suoi poteri. in data 22
luglio 2009 un contratto con la Reconta Emst & Young S.p.A. per la revisione
contabile dei bilanci 2009, 2010 e 2011 per un importo di Euro 8.000.00 annui al quale
vanno aggiunte le spese accessorie nella misura forfettaria del 5% oltre a Iva ed illustra
ai presenti brevemente il contenuto di tale proposta, invitando 1'assemblea a deliberare
in merito a tale argomento.
L'assemblea prende atto del contratto sottoscritto il 22 luglio 2009 dall” Amministratore
Unico con la societd di revisione Reconta Emst & Young S.p.A. per la revisione
contabile dei bilanci 2009, 2010 e 2011 per un compenso di Euro 8.000,00 al quale
vanno aggiunte le spese accessorie nella misura forfettaria del 5% oltre a Iva e ne
illustra brevemente il contenuto.
Dopo una breve discussione, I’assemblea, all’unanimitd, come accertato dal Presidente,
delibera
- di dare mandato all’ Amministratore Unico e alla Fis Full Integrated Solutions
S.p.A. affinché approfondiscano le novitd normative contenute nel recentissimo
Decreto Revisori ed in particolare le conseguenze ¢ le implicazioni di tale decreto per
la Societa, riservandosi di riunirsi per deliberare in merito all’eventuale nomina della
societd di revisione in conformita all’effettiva normativa applicabile non appena i
necessari chiarimenti normativi e il regolamento Consob in tema di revisione legale
saranno disponibili.

4.

Passando alla trattazione del quarto argomento posto all’ordine del giomo il Presidente
ricorda che con l'entrata in vigore della riforma del diritto societario sono state
introdotte alcune norme in materia di “Direzione e Coordinamento™. Hlustra quindi in
dettaglio i contenuti dell’art. 2497 e seguenti del Codice Civile.

In particolare, egli evidenzia che I'art. 2497- bis prevede, tra "altro, che la societa deve



indicare, negli atti e nella corrispondenza, la societd o 1'ente, se esistente, alla cui attivitd
di direzione e coordinamento & soggetta nonché provvedere, a cura dell’ amministratore
unico ad un’apposita comunicazione al Registro delle Imprese.

Il Presidente invita pertanto i Soci a deliberare in merito a tale argomento.

Dopo una breve discussione |"Assemblea, esaminata la normativa contenuta negli
articoli 2497 e seguenti del codice civile, all'unanimita stabilisce che la societh Credico
Finance 8 5.r.l. non ¢ soggetta all’altrui attivita di direzione e coordinamento.

MNon essendovi altro da deliberare e nessuno avendo chiesto ulteriormente la parola, il
Presidente dichiara chiusa I’ Assemblea alle ore 10.40,

Il Segretario 1l Presidente
Dy. Massimo Armeni %rmmi



ALLEGATO A

SOCIETA' CREDICO FINANCE 8 S.R.L.

ASSEMBLEA DEI SOCI DEL 28 APRILE 2010

CAPITALE SOCIALE DI EURO 10.000,00

Elenco partecipanti

S0CIO Rappresentato da: Partecipazione %
Stichting Melograno 3 Massimo Armeni 100%a

Totale capitale Euro 10.000,00
SEGRETARIO Massimo Armeni

PRESIDENTE Antonio Bertani

L’ Amministratore Unico
%taﬁ?%tfﬂi.




Credico Finance 8 S.r.l.
STATO PATRIMONIALE

al 31 dicembre 2009
{valori espressi in Euro)

2009 2008
STATO PATRIMONIALE
VOCI DELL'ATTIVO
60. Credin 0.454 9.693
120, Amivitd fiscali - I
{a) correnti 1
{b) anticipate
148, Alre attivita 94114 633
TOTALE ATTIVO 103.568 10.327
2009 2008
VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO
T, Passivitd fscali 350
a) correnti 350
b} differite
%, Altre passivitd 93.018 327
120, Capitale 0.0 10000
180, Utile (Perdita) d'esercizio | 0
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 103.568 10.327




Credico Finance 8 S.r.lL

CONTO ECONOMICO

al 31 dicembre 2009
(valori espressi in Euro)

2009 2008
10. Interessi attivi e proventi assimilati 2 3
20, Interessi passivi e onerl assimilat 169}
Margine di interesse 2 (166)
Margine di intermediazione 2 (166

110. Spese amministrative: (150.134) [ 14.365)|
a} spese per il personale (8.835)

b altre spese amministrative (141.299) {14,365}

Iod), Adtri proventi & oneri di gestione 150.683 14,531
Risultato della Gestione operativa 551 [1]]
Utile (Perdita) dell’Attivita corrente al lordo delle imposte 551 0

190. Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (331} 0
Utile [Perdita) dell"Attivith corrente al nettodelle imposte 1] 0|

200. Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netio delle imposte
Utile [Perdita) dell’esercizio 1] L




RENDICONTO FINANZIARIO

A ATTIVITA' OPERATIVA

1. Gestione

7.025

- inberessi atiivi incassali (+}

- interessi passivi pagati [

- dividendl g provent simil {+)

- commission| neta {+-)

- spese per il personale |-}

{8.835)

= i costi (=)

(135534

{14.B7E)

= @iltri ricast {+)

151402

15041

- lmposbe & taEs58 |-)
- costéricavi relativi ai gruppd di aliivita in via di dismissions e al neflo dell'efedio fiacals (+/-)

2. Liquidita generatafassorbita delle attivith finanziarie

(83.480)

32802

- atbrvita financiarie detenube per la negosazions

- mitivith finanziarie valutate l fair value

- aittivith finanziane dispanibi par & vandita

- crediti verso banche

- chadill varso entl finanzian

- craditl varso clianieia

- altre attivita

{92.4480)

22,502

3. Liguidith generala/sssorbita dalle finanziaris

(32 628

= desbili varso banche

- desbdli varss antl fmanzian

- dabdl varss chansa
- titali in cirgolazione

- passivitd finanziare di negorisrons
- passivita finanziare valulate al fair valse

- altre passivits

86.208

{32 529)

{229)

{127

B, ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

| 1. Liquidita generata da
| - vendite di partecipazioni

- dividandi incassali su partecipazioni

- wnditeirimbarsi di atlivitd finanzaErie detenuts sino ala m;urmi

- wandibe di rrsarbariall

- wandibe di attivitd immatenali

- yandibe di rami o' azienda
1. Liguidita assorbita da

- acquisti di pafecipazicnl

- acquisti di aftlvith inanziare detenute sino alls scadanza

- acquisti di aftivits matenali
| - acquisti di atfivits immakerial

- Bcqguisti di rami J'azienda

Liquidits nefta generata‘assarbita dail'attivita d'investimanto




C. ATTIVITA' DI PROVWVISTA

- Enmissione'acquisli di Gzioni proprs

- BIIEE isto o strumanti di ]

- distribuzions dividendi e alire finalith

LIQUIDITA" HETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO (238) {127} |
RICOMCILIAZIONE

Cassa o disponibilith liquide all'inizio dell'essrcizio BBE3 B.B20
Ligpuidita tofale netha penerata’assarbifa nell'esercizio {239 {127
Cassa @ disponibilith liquide alla chiusura dell'esercizio 5,454 8,683
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CREDICO FINANCE 8 S.R.L.

PROSPETTO DELLA REDDITIVITA" COMPLESSIVA

YOOI — (IN ELRINY

1. Utile (Perdita) desercizio

110. Totale alire componenti reddituali al netto delle imposte

120. Redditivitid complessiva (Voce 10+110)




Credico Finance 8 S.r.L
NOTA INTEGRATIVA
AL BILANCIO D'ESERCIZIO 2009
ATTIVITA® DELLA SOCIETA’

La Societd, costituita il 27 aprile 2006 ha come oggetto sociale esclusivamente [esercizio dell attivita di
cartolarizzazione di crediti ai sensi della legge 30 aprile 1999 n. 130.

ATTIVITA® DELLA SOCITETA®
La Societd, costituita il 29 Luglio 2005 ha come oggetto sociale esclusivamente I"esercizio dell’attivita di
cartolarizzazione di crediti ai sensi della legge 30 aprile 1999 n. 130,

FORMA E CONTENUTO DELLA NOTA INTEGRATIVA

La presente Nota Integrativa & suddivisa nelle seguenti parti:

Parte A — Politiche Contabili

Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale
Parte C — Informazione sul conto economico
Parte D — Altre informazioni

Ciascuna parte della Nota integrativa & articolata in sezioni che illustrano ogni singolo aspetto della

gestione aziendale. Le sezioni contengono informazioni di natura sia qualitativa sia quantitativa.

PARTE A - POLITICHE CONTABILI
A1 Parte Generale

Sezione 1: Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

Il bilancio al 31/12/2009 & redatto secondo gli International Financial Reporting Standards e pli
International Accounting Standards {nel seguito “Ifrs”, “ias”, o principi contabili internazionali).

| principi contabili internazionali |ASAFRS, emanati dallo IASBE (International Accounting Standards
Board), rappresentano un insieme di criteri standard per la redazione dei bilanci delle societd, atio a rendere
gli stessi facilmente confrontabili in un comtesto caratterizzato da una crescente competizione ¢
globalizzazione.

In ambito europeo |'applicazione dei principi IAS/IFRS & stata prevista per i bilanci consolidati delle
societd quotate dal Regolamento comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002,

La Comunitd Europea ha completato il processo di omologazione dei principi IAS/IFRS, funzionale alla
loro applicazione, a dicembre 2004, con la ratifica del principio IAS 39 relativo agli strumenti finanziari.



In ambito narionale il Decreto Legislativo 28 febbraio 2005 n. 38 ha esteso I"applicazione dei principi
IAS/FRS, nell'ambito delle opzioni consentite dal Regolamento europeo, anche ai bilanci individuali (in
via facoltativa per il 2005 ed obbligatoria dal 2006) delle societd quotate, banche, enti finanziari vigilati e
delle imprese di assicurazione non quotate .

La Banca d’ltalia, nell’ambito dei poteri regolamentar] conferiti dal Decreto Legislativo 28 febbraio 2005
n. 38, ed a completamento del quadro normativo, ha provveduto ad emanare con il Provvedimento del 14
febbraio 2006 una prima versione pol sostituita ed integrata dal Provvedimento del 16 dicembre 2009 le
“Istruzioni per la redazione dei Bilanci degli intermediari Finanziari iscritti nell’elenco speciale, degli Imel,
delle Sgr e delle Sim", secondo cui & stato redatto il Bilancio d’esercizio.

In base a quanto previsto dal Decreto Legislativo 38/2005 la scelta relativa all’applicazione dei principi
IAS/IFRS & irrevocabile.

La Societa Credico Finance 8 S.r.l, in ottemperanza a quanto previsto dal citato Decreto Legislativo
3872005, ha adottato i principi IASAFRS nella redazione del proprio Bilancio individuale, a partire
dall*esercizio 2006.

1l bilancie & redatto in euro, moneta funzionale della societd. | prospetti contabili e la nota integrativa, se
pon diversamente indicato, sono redatti in unith di euro.

Sezione 2: Principi generali di redazione

Il bilancio & costituito dal prospetti contabili di stato patrimoniale, conto economico, prospetto della
redditivitd complessiva, prospeito delle variazioni del patrimonio netto, rendiconto finanziario ¢ dalla
presente nota integrativa ed & corredato dalla relazione dell’amministratore unico sull’andamento della
gestione, Gili schemi dello stato patrimoniale e del conto economico sono costituiti da voci, sottoveci ¢ da
ulteriori dettagli informativi (i “di cui” delle voci e sottovoci).

11 bilancio & predisposto secondo i principl generali richiamati dal “Quadro Sistematico™ (Framework) per
la preparazionc ¢ presentazione del bilancio, avendo particolare riguardo ai principi fondamentali di
prevalenza della sostanza sulla forma, all’assunzione di funzionamento e continuitd aziendale, nonche al
concetto della rilevanza e significativith dell” informazione,

Il bilancio & redatto nel rispetto del principio di competenza economica e nella prospettiva della
continuazione dell attivith aziendale.

Non sono riportate le voci che non presentano importi né per I"esercizio al quale si riferisce il bilancio né
per quello precedente.

La nota integrativa comprende le informazioni previste dal Provvedimento della Banca d'ltalia del 16
dicembre 2009 “Istruzioni per la redazione dei bilanci degli intermediari finanziar iscritti nell’Elenco
Speciale, degli Istituti di moneta elettronica (IMEL), delle Societh di gestione del risparmio (SGR) e delle
societd di intermediazione mobiliare (SIMY” e le ulierion mformazioni previste dai principi contabili
internazionali.

La rilevazione delle attivita e passivita finanziarie nella nota integrativa ¢ effettuata, in conformita delle
disposizioni amministrative emanate dalla Banca d'ltalia a norma dell’art. 9 del D.Lgs, 382005, nel
rispetto dei principi contabili intermazionali evidenzia la separatezza del patrimonio dell’operazione di
cartolarizzazione con § beni della societd. Tale impostazione & anche in linea con quanto stabilito dalla
legge n. 130099, secondo la quale i crediti relativi a ciascuna operarione costituiscono patrimonio separato
 tutti gli effetti da quello della societd e da quello relativo alle altre operazioni.



Per completezza di informativa si segnala che il tema del trattamento contabile secondo il principio
contabile 1AS 39 dei principi contabili internazionali, delle attivitd finanziarie e/o di gruppi di attivita
finanziarie e di passivita finanziarie sorte nell'ambito di operazioni di cartolarizzazione & tuttora oggeno di
approfondimento da parte degli organismi preposti all'interpretazione degli statuiti principi contabili.

Operazioni di cartolarizzazione

La rappresentazione contabile dell’operazione di cartolarizrazione rispetta le citate “Istruzioni per la
redazione dei Bilanci degli intermediari Finanziar iscritti nell'elenco speciale, degli Imel, delle Sgr e delle
Sim” emanate da Banca d'ltalia con il Provvedimento del 16 dicembre 2009,

La disciplina indicata nelle Istruzioni appare in linea con il contenuto del precedente Provvedimento
dell'aprile del 2000 e con la previsione della Legge 130/99 (la “Legge sulla Cartolarizzazione™), laddove
viene indicato che “i crediti relativi a ciascuna operazione costituiscono patrimonio separato a ttti gli
effetti da quello della Societd e da quello relativo alle altre operazioni™.

Le informazioni relative all’operazione di cartolarizzazione sono presentate in apposita sezione della Nota
Integrativa e non formano parte degli schemi di Bilancio. Di conseguenza, tali valori afferenti I'operazione
di cartolarizzazione, non sono stati influenzati dall*applicazione dei principi IAS/IFRS.

Con riferimento alle operazioni della specie, la Banca d°ltalia ha espressamente previsto che:

a) le informazioni contabili relative a ciascuna operazione di cariolarizzazione trovino separata
evidenza nella Mota Integrativa;

b} le informazioni debbano contenere tutti i dati di carattere qualitativo e quantitativo necessari per
una rappresentazione chiara e completa di ciascuna operazione.

In particolare, la Banca d'lalia richiede che nella Nota Integrativa siano riportate un quantitativo minimao di
informazioni di seguito specificato.

Mella parte D, “Altre informazioni”, deve essere predisposta una sezione in cui sono inserite sinteticamente
almeno le seguenti informazioni: importo dei crediti acquistati {valore nominale e di cessione); importo dei
titoli emessi, distinguendo per classi di titoli con relativo grado di subordinazione. Resta salva la previsione
sulla base della quale devono essere fornite tutte le informazioni, anche se non espressamente richieste, per
fornire un quadro completo della situazione, mentre devono essere omesse quelle che, per natura o per
I"eccessivo contenuto, diminuiscano la chiarezza e I"'immediatezza dell'informativa del documento.

Per ciascuna operazione effettuata deve essere predisposta una apposita sezione (“F™) nella quale devono
essere riportate almeno le seguenti informazioni:

Informazioni qualitative:

deserizione ed andamento dell’ operazione;

soppetti coimvolt;

descrizione delle emissioni;

operazioni finanziarie accessorie:

facolth operative della Societi cessionaria e, se diversa, della Societd emittente.

" & & & @

Informazioni quantitative

& siluazione dei crediti al momento della cessione; variazioni in aumento ed in diminuzione intervenute
fino alla chiusura dell’Esercizio; situarione dei crediti al termine dell’ Esercizio;

evoluzione dei crediti scaduti;

flussi di liquidita dell’ Esercizio;

situazione delle garanzie e delie linee di liquidita;

ripartizione dell’attivo e del passivo cantolarizzato per vita residua;

ripartirione dell"attivo cartolarizzato per localizzazione territoriale;



= indicazioni riguardanti il grado di frazionamento del portafoglio.

Per maggiori informazioni in merito all'operazione di cariolarizzazione, si rimanda alla lettera “F" della
Parte D “Altre Informarioni™ della presente Nota Integrativa,

Sezione 3: Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Nel periodo intercorso fra la chivsura di esercizio e la data di approvazione del presente bilancio non si
sono verificati eventi tali da incidere sull’ operativitd e sui risultati economici.
L’ operazione di cartolarizzazione & proseguita con un regolare svolgimento.

A.2: PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI M BILANCIO

CREDITI

Criteri di iscrizione

| crediti rigeardano gli impieghi con la clientela ¢ con le banche, che prevedono pagamenti fissi o
ue determinabili, che non sono quotati in un mercato attive, La voce risulta valorizzata per

I'ammontare dei depositi e conti correnti attivi presso banche.

Criteri di classificazione
| crediti non sono stati classificati all”origine tra le attivitd finanziare disponibili per la vendita.

Criteri di valutazione

| crediti sono valutati al costo ammortizzato. Tale criterio non & applicato ai crediti inferiori al breve
termine, in cui la relativa valutazione & effettuata al loro valore originale. Ad ogni data di chiusura, i crediti
sono sottoposti alla verifica dell”esistenza di obiettive evidenze di impairment.

Criteri di cancellazione
| crediti sono cancellati quando I"attivitd in esame viene ceduta trasferendo sostanzialmente tutti i rischi e
benefici connessi, quando scattano i diritti contrattuali o quando il credito & considerato definitivamente

irrecuperabile.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
La componente reddituale & rappresentata dai ricavi scaturenti dagli interessi attivi sui conti correnti
bancari.

FISCALITA' DIFFERITA E CORRENTE

Criteri di iscrizione

L'iscrizione delle amivith e passivitd fiscali correnti deriva dagli obblighi da assolvere secondo la vigente
disciplina tributaria sul reddito d'impresa.

L'iscrizione delle amivith e passivith fiscali differite deriva dalle differenze temporanee tassabili o
deducibili in periodi futuri.

In base a quanto previsto dallo TAS 12, le attivith e passivith correnti sono oggetto di compensazione.

Criteri di classificazione
Figurano in questa voce le attivitd e le passivith fiscali correnti e differite.

Criteri di valutazione

L'accantonamento per imposte sul reddito & determinato dalla previsione dell’onere fiscale corrente ¢
differito, calcolato in base alle aliquote applicabili.

Le imposte differite passive sono di regola sempre calcolate. Le imposte differite attive sono calcolate in
relazione alla ragionevole aspettativa della loro récuperabilitd.



Criteri di cancellazione

La fiscalitd corrente (attivitd e passivitd) & cancellata nel momento del versamento previsto dalla vigente
disciplina tributaria.

Le imposte differite sono cancellate quando le differenze temporanee individuate diventano imponibili o
deducibili.

ALTRE ATTIVITA

Criteri di iscrizione, classificazione, valutazione, cancellazione ¢ rilevazione delle
componenti reddituali

L'iscrizione dei crediti derivanti dal riaddebito dei costi sostenuti a favore del patrimonio destinato ha
luogo nel momento in cui la prestazione & ultimata o i costi sostenuti, ciod nel momento in cui sorge per la
societd il diritto al ricevimento del corrispettivo,

ALTRE PASSIVITA'

Criteri di iscrizione, classificazione, valutazione, cancellazione ¢ rilevazione delle
componenti reddituali

Sono rilevati al loro valore nominale ed il regolamento & previsto entro il normale ciclo operativo della
Societd e non saranno previsti differimenti. L’ iscrizione iniziale dei debiti avviene al fair value di norma
corrispondente al compenso pagato comprensivo degli eventuali proventi efo oneri accessori.

CAPITALE SOCIALE
Il capitale sociale & esposto al netto della parte sottoscrilla & non versata,

COSTI E RICAY]

Criteri di iscrizione, classificazione, valutazione ¢ cancellazione
I costi e ricavi sono esposti in bilancio base alla loro natura ¢ competenza economica.

I costi sono rilevali in conto economico nel momento in cui ha luogo un decremento dei benefici economici
futuri, che comporta una diminuzione di attivitd o un incremento di passivitd il cui valore & determinato
attendibilmente. | ricavi sono rilevati in conto economico nel momento in cui ha luogo un incremento di
benefici economici futuri comportante un incremento di attivita o un decremento di passivita che pud essere
determinato attendibilmente. Pertanto, si realizza la correlazione costi e ricavi secondo la diretta
associazione tra i costi sostenuti e il conseguimento di specifiche voci di ricavo.

In considerazione dell’esclusiva attivitd di gestione svolta dalla societd, gli oneri di gestione, pli interessi
attivi e la fiscalita sostenuti sono addebitati al patrimonio separato, limitatamente a quanto necessario ad
assicurare P'equilibrio economico e patrimoniale della societd, come previsto contrattualmente. Tale
importo & classificato tra gli “altri proventi di gestione™,

AJ: INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

La presente parte non risulta compilata in quanto la societa non detiene strumenti finanziari valutati al fair
value,



PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
I dati di bilancio sono espressi in euro
ATTIVD

Sezione & - Crediti (Voce 60)

6.1 “Crediti verso banche™

200 2008
9.454 9693

La voce @ costituita dal saldo attive dei conti comrenti bancan.

2009 2008
|. Depositi ¢ conti correnti 9.454 9.693
2, Finanziamenti
2.1 Pronti contro termine
2.2 Leasing finanziario
2.3 Factoring
= pro-solvendo
- pro-soluto
2.4 Al finanziamenti
3. Titoli di debito
- titoli strutfurati
- altri titoli di debito
4. Altre attivitd
Totale Valore di Bilancio 9.454 9.693
Totale Fair value 9.454 9.693

Tale voce & costituita dal saldo attivo del conto corrente intrattenuto presso Credito Bergamasco S.p.A.

Sexione 12 - Attivita fiscali e Passivith Decali (Voce 120 dellattivo e voce T0 del passivo)

Mella presente voce figurano le attivitd e le passivita fiscall (cormenti e anticipate).

12.1 Composizione della voce 120 “Attivitd fiscali: correnti e anticipate™



209 2iM¥R
| Amtivith Fiscali

1. Comenti 1}

2. Anticipate

Totale 0

12.2 Composizione della voce 70 “Passivita fiscali: correnti ¢ differite”

2009 2008

{Passivita Fiscali

1. Correnti 550

2. Differite
Totale 550
Il saldo della voce passivita fiscali & cosi compaosta:

2009 2008

Ritenute d"acconto subite 1 ]
Credito Ires 1 0
Debito lres (153) 0
Debito Irap (399) 0
Totale passivitd Nzcali correnti S50 0

Le ritenute d'acconto subite rappresentano le ritenute operate sugli interessi attivi maturati al 31 Dicembre
Tzd{];ln?:mm dell*esercizio 2009 sono state effettuate compensazioni orizzontali per Ires cosi da ottenere alla
chiusura di bilancio un totale debito Ires per Euro 152,
Sezione 14 - Altre Attivita (Voce 140)

14.1 Composizione della voce 140 “Altre Attivita™

Le altre attivitd sono cosi composte:

2009 2008
Crediti verso patrimonio separato 94.114 633
Altri crediti o - 0 ]
Totale alire attivith 94.114 633

I crediti verso il patrimonio separato rappresentano sostanzialmente il eredito per il ribaltamento dei costi e
dei ricavi dal patrimonio societario al patrimonio separato.

PASSIVO



Sezione % — Altre Passiviti (voce 90)
9.1 Composizione della voce 90 “Altre Passivith”

Le altre passivitd sono costituite da:

2009 2008
- Diehiti verso fomitor 86.534 327
- Fatture da ricevere 6,484 0
TOTALE GENERALE 93.018 £y

Riportiame di seguito il dettaglio dei debiti verso fomitori:

- FI& S.p.a. B5.547
- Motaio Grassi 987
Totale Bh.534

Riportiamo di seguito il dettaglio delle fatture da ricevere:

- Wilmington 6484
Totale 6484

Le famure da ricevere si riferiscono alle spese per atti notarili ¢ per la gestione delle due Stichting che

possiedono le quote della societd
Sezione 12 - Patrimonio (Voci 120, 130, 140 ¢ 150)

12.1 Composizione della voce 120 “Capitale”

Tipnlogie LN 2l
1. Capitake 10,00
i1 Actoin O e n 0
1.2 Altre Aziond n. 0

Il Capitale Sociale interamente sottoscritto ¢ versato, risulta essere cosi costituito ed & cosi suddiviso:

Percemtuale Valore Nominale
i Partecipaziomne Partecipazione
ichting Melograno 3 100% 10,000
PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
Sezione 1 - Interessi (Voei 10 ¢ 200
1.1 Composizione della voce 10 “Interessi attivi ¢ proventi assimilati™
La voce interessi attivi accoglie interessi su crediti verso enti creditizi.
| Tl dl | ssianntl | Alre operagiom | , Lo | Towk
debitn e 122009 | 31122008
Vock'Forme Teenlche :




|. Artivith finanziarie detensrie per ln negoeiazione:
2. Aniwvits finanziarie al fair vaine
3. Anivith finanziarie disponibili per la vendiin
4. Artinitd Finanzarie delenubs sing alls sckiensa
5, Credin

1 Credit verso bamche

52 Credit verso enti fimanzian

5.3 Credili verso clwsicla

[ Algre ablivit
T [Derivati di coperium
Tk 2 ] 3

1.2 Composizione della voce 20 “Interessi passivi ed oneri assimilati™

Vool Forme Tecnichs

Fimanzianenti Tiroli

Altre
afeivitd

Totale
EID B

Tdabe
22008

1. DBehiti verso banche

2, Diehiti verso enis finanzian

3. Dwbitl verso clientcla

4. Titoli in ciroolazions

3. Prssivitn finanziarie di negoeazione
6. Pussivith finanziarie ol jfnr value

7. Alere passiviea

8. Dﬂ"ru-.idi.l:-npni!:

. Tatale

Sezione 9 - Spese Amministrative (Voce 110)

9.1 Composizione della voce 110.a “Spese per il personale™

Yoci/Settori

29

2008

1. Personale dipendente
a) salari e stipendi
b} oneri sociali
¢) indennita di fine rapporto
d) spese previdenziali
€) accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale
f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza ed obblighi
simili:
- a contribuzione definita
= a benefici definit
g) versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni:
- a confribuzione definita
- & benefici definiti
h) altre spese
1. Altro personale in attivith
3. Amministratori ¢ Sindaci
| 4. Personale collocato a riposo
%, Recoperi di spese per dipendenti distuccati presso altre aziende
6. Rimborsi di spese per dipendenti distaccati presso la societd

RIS

Tatale

8.835




La voce si riferisce esclusivamente ai compensi dell’ Amministratore Unico per |"esercizio 2009. La societa

non ha Collegio Sindacale.

9.2 Altre informazioni

2009 2008
- consulenze contabili, amministrative, fiscali B9 38T 14.284
- consulenze notarili 12.498 81
- consulenze legali 4.385 ]
- spese per la revisione del bilancio 10.080 0
- spese postali 164 0
- altre spese amministrative 7 0
- pestione stichting 24.484 a
- spese certificati 58 0
- SPESE & commission] banca 166 0
Totale 141.299 14.365

Sezione 14 = Altri proveat oneri di pestione {Voce 1640)

14.1 Composizione della voce 160 “Altri proventi e oneri di gestions”

Yo

2009

2008

1. Proventi

1.1 Rivalutazioni

1.2 Unili da cessione
1.3 Riprese di valore
1.4 Altri proventi

2. Omeri

2.1 Svalutazioni

2.2 Perdite da cessione

2.3 Rettifiche di valore da deterioramento
2.4 Alwl oneri

151.402

(719)

15001

(510)

Risultato netto

150.683

14.531

La voce altri proventi & riferibile al conto collegamento costi di struttura che risulta essere cosi composto:

2009
- consulenze contabili, smministrative, fiscal B9 387
- consubenze notarili 12,498
- consulenze legali 4,385
- spese per |a revisione del bilancio 10.080
| - emolumento Amministratore Unico B.H3S
| - spese postali 164
| - altre spese amministrative L
& gestione stichting 24,484
b spese certificati 58
= Spese ¢ commissioni banca I 6465
- tassa di concessione governativa 310
- diritti annuali alla CCIAA 200
- imposta di bollo ™
- valori bollati e dirtti camerali 130

- Ires d"esercizio

152




- Irap d'esercizio 399
- interessi attivi (2)
Totake 151.402 |
Gli altri oneri sono cosi formati:
2009

- tassa di concessione governativa 310

- diritti annuali alla CCIAA 200

- impaosta di bollo 79
-valor bollati e diritli camerali 130
Totale 719

Sezione 17 = Imposte sul reddito dell’Esercizio dell’operativith corrente (Voce 190)

Mella presente voce figura "onere fiscale, come saldo tra fiscalita corrente e differita, relativo al reddito

dall' Esercizio,

17.1 Composizione della voce 190 “Imposte sul reddito dell’esercizio dell’ operativith corrente”™

322009 31/12/2008
I. Imposte correnti - [IRES/IRAP 551 ]
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti Esercizi {0 0
3. Riduzione delle imposte correnti dellEsercizio 0 0
Variazione delle imposte anticipate 0 0
. Variazione delle imposte differite 0 o
|[mpm!: di competenza dell”esercizio 551 0
L’ammontare delle imposte nel 2009 & scaturito dal calcolo in base alla vigente normativa.
17.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico ¢ onere fiscale effettivo di bilancio
Imponibile Aliguota Imposta
IRES tecrica 551 27,500 152
Wariazioni in aumento
Costl indeducibili 0 27.50% 1)
IRES effettiva 551 27,50% 152
| IRAP teorica 551 4. 82% 27
Wariazioni in aumento
| 10% delle altre spese amministrative 15.085 4. 82% 7264



| Deduzione forfettaria {1.3541)] 431%] (354 ;||
IRAP effeitiva 8.286| 4.82% 399)

PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI
D - GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI
D.1 = ¥alore delle garanzie rilasciate e degli impegni

La societd non ha rilasciato garanzie a favore di terzi, né risultano impegni diversi da quanto riportato nella
sezione F.

D3 = Altre informazioni

La societd non ha in essere operazioni fuori bilancio al 31 dicembre 2009 oltre a quanto indicato nella
sezione F,

F - CARTOLARIZZAZIONE DEI CREDITI

Struttura, Forma e Criteri di valutazione utilizzati per la redazione del Prospetto Riassuntivo delle
Attivith Cartolarizzate e dei Titoli Emessi

La struttura e la forma del prospetto riassuntivo sono in linea con quelli previsti dal Provvedimento della
Banca d'ltalia del 29 marzo 2000, “Schemi di Bilancio delle Societh per la cartolarizzazione dei crediti™,
cosl come aggiornati dalle “Istruzioni per la redazione dei Bilanei degli imermediari Finanziari iscritti
nell’elenco speciale, degli Imel, delle Sgr e delle Sim™ emanate dalla Banca d°halia, nell*ambito dei poteri
regolamentari conferiti dal Decreto Legislativo 28 febbraio 2005 n. 38, con il Provvedimento del 16
dicembre 2009,

Essendo il primo anno di attivitd non sono presenti i dati relativi all'esercizio precedente.

Come per la precedente sezione della Nota Integrativa, gli importi sono espressi in unitd di Euro, laddove
non diversamente indicato. Si espongono di seguito i criteri di valutazione adottati per le poste pih
significative, che conformemente a quanto previsto dalle sopraccitate Istruzioni di Banca d'lalia,
rimangono conformi ai criteri previsti dal Digs, 8792,

Attivith Cartolarizzate

Le aftivitd cartolarizzate sono iscrite al valore nominale, che rappresenta il presumibile valore di
realizzo, al netio delle svalutarioni.

Impieghi delle disponibilita e Crediti verso Banche

| crediti, rappresentativi dei saldi attivi dei conti correnti intrattenuti con istituti di credito, sono esposti al
valore nominale corrispondente al valore di presumibile realizzo.

Titoli emessi

I titoli emessi sono  esposti al  corrispondenti  valori  nominali. | titoli di Serie B appartengono alla
categoria dei titoli “asset-backed™ a ricorso limitato ¢ verranno rimborsati esclusivamente con le somme
derivanti dalla riscossione dei erediti oggetto di cessione.



Altre Passivitd, Ratei ¢ Risconti

Le passivitd sono iscritte al valore nominale.

| ratei ed i risconti sono stati determinati secondo i criteri della competenea  economica, applicando il
principio della correlazione dei costi e ricavi in ragione d'esercizio.

Interessi, Commissioni, Altri proventi ed Oneri

Costi e ricavi riferibili alle attivitd cartolarizzate ed ai titoli emessi, interessi, commissioni, proventi, altri
oneri e ricavi, sono stati contabilizzati secondo il principio della competenza economica.

Contratti derivati

| differenziali sui contrami di Interest Rate Swap, stipulati con fine di copertura del rischio di oscillazione
dei tassi d'interesse, sono iscritti tra gli oneri secondo il principio della competenza economica.



F.1 PROSPETTO RIASSUNTIVO DELLE ATTIVITA® CARTOLARIZZATE E DEI TITOLI EMESS]

Situazione al 31
dicembre 2009
{unitd di Euro}
A, Attivita carfolarizzate J62.292.546
Al Crediti 361 .819.987
Valore nominale ol B19.987
A2 Titoli
AJ Altre 472559
A3J a) Ratei inferessi su Mutul i essere al 31 Dicembre 472.559
B. Impiego delle disponibilith rivenienti dalla gestione dei crediti 6.827.904
Bl Titoli di debito
B2 Titoli di capitale
B3 Liguidita G0LE2T. 904
B3 a) Liguidith c/c bancari 58609681
B3 b) Crediti vDeutsche Londra per investimenti -
B3 ) Aluri 2218223
C. Titoli emessi (valore nominale) AR 2 (R
C1 Titoli di categoria A 369,250,000
2 Titoli di categoria B 3B.772.008
D. Finanziamenti ricevuti o
E. Altre passivita 15.098.442
El Debiti verso gestione societaria 84,114
EZ Fomitori 02475
E3 Dehiti verso cedenti per raten inleressi 935449
E4 Debiti vvVBCC per fondo spese 50,000
ES Ratei passivi su titoli A emessi T.351.316
E6 Excess spread su titoli B 4.965.7649
E7 Altri 1 608318
F. Interessi passivi sa titoli emessi 12.317.085
F1 Interessi su titoli A 7351316
F2 Excess spread su titoli junior 4.965.769
G, Commissioni ¢ provvigioni a carico dell’operazione 1.378.622
Gl per il servizio di servicing 1.019.668
(G2 per altri servizi: 358,954
H. Aliri oneri 17717
I. Interessi generati dalle attivita cartolarizzate 11.115.540
L.  Altri ricavi 2.757.338
L1 Interessi attivi da conti correnti ed investimenti 221.87h

L2 Altri

2. 535.462




INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
F.2 DESCRIZIONE DELL OPERAZIONE E DELL’ ANDAMENTO DELLA STESSA.

In data 23 Febbraio 2009, i seguenti soggetti:
s BCC di Alba, Langhe ¢ Roero 5.C., con sede ad Alba (CN) Corso [talia, 4;

» Banca di Teramo di Credito Cooperativo - Societa Cooperativa — con sede a Teramo, Viale
Crucioli, 3;

» Romagna Est BCC Societa Cooperativa, con sede a Savignano sul Rubicone (FC), Corso
Perticari, 25/27;

» BOCC dell'Alta Brianza Alzate Brianza Societda Cooperativa, con sede in Alzate Brianza, Via
IV Movembre, 549;

« Banca di Ancona Creditoe Cooperativo Societd Cooperativa, con sede ad Ancona, Via
Maggini, 63/a;

* Banca Suasa Credito Cooperativo S.c.r.l, con sede a Mondavio (PU), Frazione San Michele
al Fiume, Via Vittorio Emanuele, |;

» Banca di Cascina Credito Cooperativo Societd Cooperativa, con sede in Cascina, Viale
Comasco Comaschi, 4,

«  BCC Vignole Societda Cooperativa, con sede in Quarrata (PT), Via IV Novembre, 108;

»  Credito Cooperativo Interprovinciale Veneto Societa Cooperativa, con sede in Montagnana
(PD). Via G.Matteotti, 11:

» BCC di Sant'Elena Societd Cooperativa, con sede Via Roma, 10:

» BCC di San Giorgio e Meduno Societdi Cooperativa, con sede in San Giorgio Della
Richinvelda (PN), Via Richinvelda, 4;

» Banca di San Giorgio e Valle Agno Credito Cooperative di Fara Vicentina Societd
Cooperativa, con sede in Fara Vicentino, Via Perlena, 78;

* Banca di Monastier e del Sile Credito Cooperativo 5.c.r.l, con sede in Monastier di Treviso
{TV), Via Roma, 21/a;

= Banca di Forli Credito Cooperativo Societh Cooperativa, con sede a Forli, C.so delle
Repubblica 2/4;

hanno ceduto, senza garanzia di solvenza, alla Credico Finance 8 S.r.| un portafoglio costituito da mutui
ipotecari in bonis per un valore nominale di 408.022.008 Euro. Per tali crediti la Credico Finance 8 ha
versato, guale corrispettivo inirale della cessione, Euro 408.022.008, impegnandosi a rimborsare a
ciascuna cedente i ratei di interesse maturati fino al 27 gennaio 2009 {data di valutazione del portafoglio
ceduta).

Le singole BCC hanno selezionato il portafoglio oggetto di cessione in base a dei criteri generali comuni a
tutte ed in base ad alcuni criteri specifici identificati in ogni singolo contratto di cessione.
| criteri generali identificati per la scelta dei mutui oggetio della cessione sono | seguenti:

(&) Mutui in relazione ai quali sia integralmente trascorso il periodo di pré-ammonamento
eventualmente previsto dal relativo Contratio di Mutuo;



(k)  Mutui derivanti da contratti che prevedano il rimborso integrale ad una data non
successiva al 31 dicembre 2038;

{c) Mutui non derivanti da contratti agevolati o comunque usufruenti di contributi
finanziari di alcun tipo ai sensi di legge o convenzione (cd. "Mutui agevolati” e "Mutui
convenzionati®), fatta eccezione per l'intervento statale previsto dallaticolo 2 del
decreto legge 29 novembre 2008, n. 185, come convertito dalla legge 28 gennaio 2009,
n. 2;

{d)  Mutui non derivanti da contratti concessi a favore di soggetti che siano dipendenti
della Banca Cedente;

{e)  Mufui non derivanti da contratti qualificati come "credito agrario” ai sensi dell'articolo
43 del Testo Unico Bancario, nemmeno qualora l'operazione di credito agrario sia stata
effertuata mediante utilizzo di cambiale agraria;

i) Mutui derivanti da contratti (1) che. in relazione a tutte le Rate scadute, tranne ['ultima,
non ne presentino alcuna non pagata alla Data di Valutazione; (2) in relazione ai quali
l'ultima Rata scaduta prima della Data di Valutazione sia stata pagata nei quindici
giomi successivi alla scadenza; (3) che, alla Data di Godimento, non presentino Rate
scadute e non pagate per pid di 15 giorni;

{g)  Mutui interamente erogati, per i quali non sussista alcun obbligo di, né sia possibile,
effettuare ulteriori erogazioni;

{h)  Mutui i cui Debitori Ceduti siano persone fisiche residenti o domiciliate in Italia
{inclusi Mutui intestati a dinte individuali);

ad exclusione del:

(i Mutui che, seppure in bonis, siano stati in qualunque momento classificati come
crediti in sofferenza ai sensi delle Istruzioni di Vigilanza della Banca dTtalia;

{ii) Mutui in relazione ai quali, alla Data di Godimento, il relativo Debitore Ceduto (i)
abbia inviato alla Banca Cedente la comunicazione di accettazione dell'offerta di
rinegoziazione, ovvero (ii) si sia recato in una filiale della Banca Cedente ed abbia
accettato 'offerta di rinegoziazione, (iii) ovvero abbia in qualunque altro modo
accettato I'offerta di rinegoziazione, ai sensi di quanto previsto dalla Normativa
Tremonti.

Riportiamo di seguito il valore nominale dei crediti ceduti da ciascuna BCC:

BCC Alba 103.099.382
BCC Alta Brianza 17.739.102
BCC Ancona 18868811
BCC Cascina 10.187.668
BCC Crediveneto 319835432
BCC Forli 20.655.928
BCC Meduno 14.208.024
BCC Monastier 49.193.163
BCC RomagnaEst 42.077.386
BCC SanGiorgioValleAgno 24320327
| BCC Sant'Elena 19.286.984



BCC Suasa |5.885.813
BCC Teramo 6.434.711
BCC Vignole 26,229,275
Totale 408.022.008

Nell'anno 2009 si & verificato il passaggio a default di una posizione in portafoglio. Il valore del debito
residuo in linea capitale di questa posizione, al netto degli eventuali recuperi al 31 dicembre & pari ad euro
86.747. 11 passaggio a default ha comportato il mancato pagamento di un excess spread pari al valore

portato a default.
L operazione sta procedendo secondo le aspettative,

F.3 INDICAZIONE DEI SOGGETTI COINVOLTI

Enti cedenti: BCC Alba, BCC Alta Brianza, BCC Ancona, BCC Cascina, BCC Crediveneto, BCC Forli,
BCC Meduno, BOCC Monastier, BCC Romagna Est, BCC 5.Giorgio Valle Agno, BCC
Sant’Elena, BCC Suasa, BCC Teramo, BCC Vignole.

Le BCC, in qualitd di servicer, rispondono dell’esistenza dei crediti ceduti ¢ vigilano sul venir meno

dell'esistenza dei medesimi. In particolare curano la gestione dei crediti, le eventuali sofferenze, il

mantenimento delle garanzie assicurandone la documentazione necessaria.

Banca agente: Deutsche Bank AG London/Deutsche Bank S.p.A. di Milano/ Deutsche Bank
Luxembourg 5.4

| tre Istituti svolgono le funzioni di agent bank, transaction bank, principal e italian paying agent, cash
manager, computation agent. In particolare la Deutsche Bank Luxembourg SA svolge "attivita di listing e
paying agent presso |"Irlanda.

Controparti per la copertura finanziaria: JPMorgan Chase Bank, National Association

JPMorgan Chase Bank é la controparte con cui la Credico Finance 8 ha stipulato due contrani di copertura
finanziaria (formato da due Interest Rate Swap), al fine di coprire il rischio di tasso inerente alla struttura.

Arranger ¢ back-up Servicer: [ccrea Banca 5.p.A.

Il soggetto sopracitato ha svolto la funzione di collocatore dei titoli sul mercato, nel rispetto delle leggi e
degli obblighi contrattualmente previsti, L'istituto & inoltre garante nella prosecuzone dell'attivitd di
gestione dei crediti in caso di inadempienze da parte dei Servicer.

Rappresentante dei Portatori di titoli: KPMG Fides Servizi di Amministrazione S.p.A

Servizi amministrativi: FIS Full Integrated Solutions S.p.A.

La FIS S.p.A. fornisce il “service™ amministrativo-contabile alla Credico Finance 8.

F.4 CARATTERISTICHE DELLE EMISSIONI

L’ emissione & costituita da tre sene di titoli, "Asset Backed™, emessi alla pari in data 27 Febbraio 20009, per
un valore nominale totale pari a Euro 402.022.008, distinti come segue:

Emissione Classe A 369.250.000 |
Emissiong Classe B Q.799, 382
Emissione Classe B2 634,712
Emissione Classe B3 3.977.386

Emissione Classe B4 1.689 102



Emissione Classe BS 1LB18.813
Emissione Classe B6 1.535.813
Emissione Classe BT 037,668
Emissione Classe BS 2.479.275
Emissione Classe B9 3.785.432
Emissione Classe B10 1.836.984
Emissione Classe B11 1.358,024
Emissione Classe B12 2,320,326
Emissione Classe B13 4.643.163
Emissione Classe B14 1.955.928
Totale 402.022.008

Gli importi indicati in tabella si riferiscono al tanching dei titoli. Non essendo ancora decorsi 18 mesi
dall®emissione non & ancora avvenwto alcun rimborsa,

L'interesse che matura sui titoli & pari al tasso Euribor a 3 mesi con i seguenti spread:

[ Classe A: | +0,3% |

I titodi di Classe B hanno un rendimente che viene determinato annualmente in base ai ricavi derivanti
dall’incasso della quota interessi dei crediti ceduti, al netto dei costi operativi sostenuti dalla societd
veicolo,

Mel corso del 2009 non & ancora avvenuta la prima “interest payment date™ stabilite la cui data & fissata per
il 5 gennaio 20140,

I titoli di serie A sono quotati presso la borsa irlandese e la societd di rating Moody's ha assegnato il
sepuente rating:

Rating Moody's Percentuali Imparis in

Thtodi eura/milioni
Classe A A Wee [
Clnsse B Mol rated 1% 18,7

F.5 OPERAZIONI FINANZIARIE ACCESSORIE

A copertura del rischio di tasso sulle serie di titoli sono stati stipulati due contratti di Interest Rate Swap
suddiviso in 2 classi corrispondenti alle tipologie di tasso variabile applicate ai singoli portafopli ceduti.
Secondo quanto concordato con le agenzie di rating, ciascuna BCC ha fomito al veicolo una linea di
liquiditd, ad ulteriore garanzia del possibile sfasamento dei flussi finanziar in entrata originati dai mutui e
quelli in uscita dovuti al pagamento delle cedole. L'ammontare complessivo originario ¢ riducibile negli
anni nel rispetto di alcune condizioni contrattuali & pari a 17.544 migliaia di Euro (pari al 4,3% del
portafoglio ceduto complessivol).

F.6 FACOLTA OPERATIVE DELLA SOCIETA CESSIONARIA

Credico Finance 8 S.r.l. (quale cessionario od emittente) ha poteri operativi limitati dallo Statuto, In
particolare I'art. 3 recita: “La Societd ha per oggetto esclusivo la realizzarione di una o pil operazioni di
canolarizzazione dei crediti ai sensi della legge n. 130 del 30 aprile 1999, mediante ["acquisto a titolo
oneroso di crediti pecuniari, sia esistenti che futuri, da parte della Societd ovvero di altra Societd costituita
ai sensi della Legge n. 13099, finanziato attraverso il ricorso all'emissione (da parte della Societd, ovvero
di altra societh costituita ex Legge n. 130/99) di titoli di cui all’articolo 1, comma 1, lettera b) della Legge n.
13041999 con modalitd tali da escludere |'assunzione di qualsiasi rischio da parte della Societi. In
conformita alle disposizioni della predetta Legge, § crediti relativi a ciascuna operazione di cartolarizzazione
costituiscono patrimonio separato a tutti gli effetti da quello della Societd e da quelli relativi alle altre
operazioni, sul quale non sono ammessa azioni da parte di creditord diversi dai portatord dei titoli emessi per



finanziare 1"acquisto dei crediti suddetti. Nei limiti consentiti dalle disposizioni della legge n. 130/1999, la
Societd pud compiere le operazioni accessorie da stipularsi per il buon fine delle operazioni di
cartolarizzazione da essa realizzate, o comungue strumentali al conseguimento del proprio oggetto sociale,
nonché operazioni di reinvestimento in altre attivita finanziarie dei fondi derivanti dalla gestione dei crediti
acquistati non immediatamente impiegati per il soddisfacimento dei diritti derivanti dai summenzionati
titoli.”

Tutte le principali attivitd operative connesse alla gestione dell’operazione sono state affidate a terzi (vedi

punto F3).

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

F.7 DATI DI FLUSSO0 RELATIVI AL CREDITT

{valori in euro)

Saldi al Decrementi Altri Saldi al
inizio Per Incassi | Decrem. | Incrementi 31 Dic.
OpETAZIon: 2009 iﬂEﬂ!i 2(Mie
BCC Alba 103.009.382 | 11.186.748 2202217 | 94004 851
BCC Teramo 6.434.711 137927 1 78.965 5.235.753
BCC Romagna Est 42.077.386 | 6.224.198 1006208 | 36859397
_ECC MLBI'iHm 17.739.102 2.335.914 48 1.9 15.885.184
BCC Ancona I8.868.813 | 5.691.689 649,140 13,826,264
BCC Suasa I5.885.813 | 1.774.445 481.412 14.392.780
BCC Cascina 10.187.668 | 1454637 281.079 Q.014.110
BRCC ".-’:lpule 26229275 2522 667 571.431 24 278039
 BCC Crediveneto 39835432 | 5.919.649 932,664 34.848.452
BCC Sant'Elena 19.286.984 | 2.886.882 6d1.642 17.0410.744
BCC 8.Giorgio ¢ Meduno 14.208.024 | 1886161 445,050 12.766.913
BCC 5.Giorgio Valle Agno | 24.320.327 | 3.044.189 561,749 21837887
BCC Monastier 49,193.163 6, R08 602 1432250 | 43.726.811
BCC Forll 200655928 | 3441294 GRT. 168 17.901 82
Totale | 408.022.008 | S6.545.002 0 10,642,981 | 361.819.987

L.a voce “incrementi per interessi” fa riferimento agli interessi maturati nell’anno ¢ debitamente incassati
alla data di chiusura dell"esercizio.

F.8 EVOLUZIONE DEI CREIMTI SCADUTY

Qui di seguito s espone la movimentazione nell’anno 2009 dei crediti scaduti.

SHuszione Inerementi Decrement Situazione

Inizio Perivcdo  dell’esercizio dell"esercizio fine periodo
BOC Alba - 6.737.740 6. T18.909 18.83]
BCC Teramo 132.787 108.899 13888
BCC Fomagne Est 3.550.049 3.530.658 19.391
BCC Alia Brianza 1. 435.5%4 1434419 1.175
BCC Ancona 5.TE5.147 S5.761.0<40 24147
BCC Suasa 1.244.213 1238204 LRk L
BCC Cascina 1.514.399 1.500.074 5.325
BCC Vignole 26059 264 2.581.296 27508
RCC Crediveneto - 6070541 G027 484 43.057




CC Sant’Elena 127.642 112,992 14.650
CC 8.Giorgio e Meduno 1.286.568 1.1%2.765 03,803
CC 8.Giorgio Valle Agno - 3173 28.234 2939
CC Monastier . 6638983 6.621.566 17.417
CC Forll - 1.815.508 1.804 930 10.578
3B.970.648 38.670.470 309.178
L’andamento futuro dell’ operazione é in linea con le anese.
F.9 FLUSSI DI CASSA
Liquidita - valore iniziale @
Uscite
Acquisto crediti 407.935.260
Pg fornitori e corporate servicer 341.448
Spese banca 1.081
Investimenti 50.399.831
Totale Uscite 458.677.620
Entrate
Incasso emissione titoli 407 935260
Disinvestimenti S0.600.125
Costituzione fondo spese 367.371
Accredito interessi 54435
Incassi di crediti 57.781.450
Incassi cedole 588650
Totale entrate 517.287.301
Totale disponibilita al 31/12/2009 SR.609.681

| flussi di cassa stimati per il 2010 risultano il linea con il piano di ammonamento dei crediti ceduti.

F.10 SITUAZIONE DELLE GARANZIE E DELLE LINEE DM LIQUIDITA

Alla data del 31 dicembre 2009 |a linea di liquiditd messa a disposizione dalle BCC non risulta utilizzata,

F.11 RIPARTIZIONE PER YITA RESIDUA

ATTIVITA®

| Nr

l Scadenza posizioni Yo Debito residuo o

fino a 3 mesi 4 0% 13.93% 0%

da 3 mesi ad | anno 9 [ 50,842 [

da | anno & cingue anni 212 5% 7.501.252 2%

oltre 5 anmi 3741 Q4% 354158208 Q8%

Default 1 0% 86.747 1 0%
Totale] 3,967 100% 361.819.987 | 100%

| crediti ceduti, denominati tutti in Euro, hanno una scadenza massima fissata al 31 dicembre 2038 ¢ sono
presenti qualiro posiziond 1 cul relativi intestatari non sono tuiti residenti in Italia,




PASSIVITA®

| titoli di classe A per complessivi Euro 369.250.000 hanno durata legale fino ad luglio 2046 ed il loro
rimborso & collegato agli incassi che saranno realizzati sui crediti ceduti,
I titoli di classe B pari ad ewro 38.772.008 sono subordinati al rimborso integrale per capitale ed interessi

dei titali A.

F.12 RIPARTIZIONE PER LOCALIZZAZIONE TERRITORIALE

La distribuzione territoriale dei debitori intestatari dei mutui risulta essere la seguente:

Scadenza Earllrhli Y Debito residuo Yo
Italia 3963 100%] 360335251 100%
Paesi dell'Uniope Monetaria 4 o (o
Paesi dellUnione Europea non aderenti all'Unione Monetaria o o
| Altro 0% 0%
Totale 3967| 100% | I6LB19.987 L0

Tutti 1 crediti sono denominati

in Eurn.

F.13 CONCENTRAZIONE DEL RISCHIO

5i evidenzia. mediante suddivisione per categorie, il grado di frazionamento del portafoglio.

Nr
Fasce Importo Posizioni Y Valore Nominale %o
{fino a 25.000 € 204 ) 1661613 1%
da 25.000 a 75000 € 1.502 £t} TT.109,953 2%
da T5.000 a 250.000 € 2.197 55%) 261.526.957 72%|
oltre 250,000 € 58 1% 19,434,717 5%|
Default | 0% 86.747 0%
| Totale 3.967 100%)| 361.819.987 100%]

MNon esistono singoli crediti di importo superiore al 2% del totale del portafoglio.

Sezione 3 - Informazioni sui rischi ¢ sulle relative politiche di copertura

3.1 Rischio di eredito

La Societd non presenta rischio di credito. Il patrimonio cantolarizzato costituisce un patrimonio
separato da guello della Societi.

3.2 Rischio di mercato

Mon presenie.

3.3 Rischi operativi
Mon presenti.




Sezione 4 — INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO

4.1 Il patrimonio dell’ impresa

4.1.1 Informazioni di aatura qualitativa
Conformemente a quanto ammesso dall’art. 3 della Legge 130¢1999 la Societa & costituita in forma
di societd a responsabilita limitata e ha capitale sociale pari a 10.000 Euro.

Considerato ["oggetto esclusivo della Societd, la stessa persegue |"obiettivo di preservare il suo
patrimonio nel tempo, ottenendo dal patrimonio separato la copertura delle sue spese di gestione.

4.1.2 Informazioni di naiura quantitativa

4.1.2.1 Patrimonio dell’impresa: compasizione

Vool Valori 2004 2iWkB

I. Capitale 10,000 10L000
Z.  Sovrapprezs di emissione 0 0
3. Riserve

= di wtili

a) legale

b) statutaria

C) BEIOT proprie

d} alre

- altre

E=T = = = =
=D o 2 o o O

4. (Azioni proprie)
Riserve da valutazione
= Attivith finanziarte disponibili per la vendita
- Attivitd materiali
= Attivith immateriali
- Copertura di investimenti esteri
- Copertura dei flussi finanziari
- Differenze di cambio
- Amivith non correnti ¢ gruppi di attivita in via di dismissione
- Leggi speciali di rivalutazione
- Utili/Perdite attuariali relativi a piomi previdenziali a benefic
definiti

- Duota delle riserve da valutazions relative a partecipazioni

o O 8 @ e o @ = o 3
o o oo O a9 & a8 =@ @ 2

&
o=

valutate al patrimonio netto
6. Strumenti di capitale
Litile {perdita) d'esercizio 1] 0




Totale LLLRELY 1000}

4.2 1l patrimonio ¢ | coefMicienti di vigilanza

Atteso |'ambito di operativith della Societh e gquanto riportato alla Sezione 4.1 la compilazione della
presente Serione si ritiene inapplicabile.

Sezione 5 = FROSPFETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA® COMPLESSIVA

In hase a gquanto riportato nel Prospetto della Redditivith Complessiva |*Utile/Perdita della Societh coincide
con la sua redditivitd complessiva.

Sezione 6 - OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

6.1 Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilita strategica
- { kit : & Sindaci
In data 24 aprile 2009 si & tenuta I"Assemblea ordinaria dei soci nel corso della quale & stato
deliberato a favore dell’ Amministratore Unico un compenso annuale (al netto di iva e cassa

professionisti} di euro 7.000,00 per I'esercizio in corso.

Il compenso al lordo di iva, cassa professionale ed eventuali spese vive sostenute per
I"espletamento della carica erogato nel 2009 é stato pari ad euro B335,

6.2 Crediti ¢ garanzie rilazciate a favore di amministratori e sindaci

Mon sono stati concessi crediti né rilasciate garanzie a favore dell” Amministratore Unico.
La Societd non ha Collegio Sindacale.

6.3 Informazioni sulle transazioni con parti correlate

Ai sensi dell’art. 2497 bis del codice civile, il patrimonio netto della Societa & cosi ripartito:
Stichting Melograno 3 - 100%
Messuna delle entitd esercita attivitd di direzione ¢ coordinamento.

[ conseguenza non si segnalano transazioni con parti correlate.
Sexione 7 - Altri dettagli informativi

7.1 Numerg medio dei dipendenti per categoria

a) dirigent
b) quadr direttivi
c)  restanie personale

La Societa, per legge, non ha dipendenti in forza e per il funzionamento si avvale di prestatori di servizio
eskermno.

7.2 Direrions & coordinamanto




Si da ano che la Societa non ¢ soggetta all’altrui attivitd di direzione e coordinamento.

L Amministratore Unico
{Antonio Bertani)

CREDICO FINANCE 8 SRL
LAMMINISTRATORE UNICO
DA. RTANI



Credico Finance 8 S.r.l.

Relazione sulla gestione
Bilancio al 31 dicembre 2009

Spettabili Soci,

softopongo alla Vostra approvazione il bilancio al 31 dicembre 2009 che chiude con un
risultato di pareggic ed un patrimonio netto di 10.000 Euro, composto da Stato
Patrimoniale, Conto Economico, Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto,
Rendiconto Finanziario, Prospetto della Redditivith Complessiva e dalla relativa Nota
Integrativa.

Credico Finance & Srl & una societd finanziaria, veicolo per operazioni di finanziamento
tramite cartolarizzazione, costituita ai sensi dell’art. 3 della legge 30 aprile 1999, n. 130 ed
iscritta inizialmente nell’Elenco Speciale degli intermediari finanziari ex art. 107 del
T.U.B.mentre ora nell’Elenco generale di cui all’art. 106 del testo unico, a seguito della
nuova disciplina in materia di " Cartolarizzazione dei crediti - Cancellazioni degli SPV
dall'Elenco speciale " emanata in data 25 settembre 2009 dalla Banca d’[talia.

In base alla nuova disciplina, tra i soggetti tenuti all’iscrizione nell'elenco speciale ex art.
107 del Testo Unico Bancario, non figurano pit le societa di cartolarizzazione dei crediti
di cui all'art. 3 della Legge 30 aprile 1999, n. 130, che vengono conseguentemente
cancellate d’ufficio.

La data di efficacia della cancellazione dall'Elenco Speciale ex art. 107 del T.U.B. & quella
della pubblicazione del comunicato in Gazzetta Ufficiale e pertanto il 20 ottobre 2009,
Poiché le societa di cartolarizzazione restano iscritte nell'elenco generale di cui all'art. 106
del T.U.B, per tali societa & prevista |"applicazione del provvedimento della Banca d'Ttalia
del 14 maggio 2009 per quanto riguarda le modaliti di iscrizione e di cancellazione
nell'elenco, la verifica dei requisiti degli esponenti aziendali e dei partecipanti al capitale,
gl obblighi di comunicazione alla Banca d'Ttalia, fatta eccezione per il modello AR
{perché sostituito dalle segnalazioni Or.So),

Sempre secondo le citate Disposizioni di Vigilanza, le societd di cartolarizzazione devono
continuare a trasmetiere le Segnalazioni Statistiche e in Centrale Rischi, nonché le
segnalazioni Or.So (variazioni Organi Sociali), mentre non sono pid tenute ad inviare alla
Banca d'[talia il bilancio d'esercizio e le informazioni sulle operazioni di cartolarizzazione
{descrizione preliminare all'avvio dell'operazione, offering circular e investors' report).
Inoltre in relazione al recepimento in lalia della Direttiva 2004/109/CE
sull’armonizzazione degli obblighi di trasparenza riguardanti le informazioni sugli
emittenti 1 cul valori mobiliari sono ammessi alla negoziazione in un mercato
regolamentato, la direttiva stessa sostanzialmente dispone per tali emittenti alcuni obblighi
di trasparenza ¢ di informazione nonché regole precise in merito alla possibilith per gli
emittenti di scegliere lo "Stato membro d’origine”.

Nel caso in cui siano stati emessi titoli di debito di importo uguale o superiore a 1.000 euro,
la direttiva citata stabilisce che |"emittente pud scegliere lo "Stato membro di origine” tra lo
Stato in cui la societd ha la sede legale ¢ lo Stato dove sono negoziati i titoli emessi.
Credico Finance 8 S.r.l., ncorrendone le condizioni, ha scelto come "Stato membro di
origine” |'Italia.




Optando per I'Italia quale Stato membro la societa & divenuta soggetto di applicazione della
direttiva 2004/109/CE congiuntamente all’art. 154-bis TUF. La societa ha quindi nominato
il Dirigente Preposto alla redazione della documentazione contabile e societaria. La societa
inoltre ¢ tenuta al deposito del bilancio annuale e della relazione finanziaria semestrale
presso la Borsa Italiana e Consob, entro i termini previsti dall*art.154-ter del TUF.

Essendo la societh un emittente valori mobiliari quotati & tenuta, inoltre, a partire
dall'esercizio 2009, alla predisposizione della Relazione sul Governo societario ai sensi
dell’art. 123-bis, comma 2, lett. b), del TUF ovvero a fornire adeguata informativa sulle
“Principali caratteristiche dei sistemi di gestione dei rischi e di controllo interno esistenti in
relazione al processo di informativa finanziaria”, Tale obbligo é stato introdotto dal
Decreto Legislativo n. 173/2008 che ha recepito nel nostro ordinamento la Direttiva
2006/46. In considerazione che 1'articolo 10 della Direttiva 2004/25/CE, c.d. Direttiva
OPA. non si applica agli emittenti che abbiano quotate solo obbligazioni o comungue
valori mobiliari trasferibili che non conferiscono diritto di voto e della facolta lasciata agh
Stati Membri dalla Direttiva OPA. nonché la facoltd di cui I'Italia si & avvalsa con
I'introduzione del comma 5 dell’articolo 123-bis TUF, di esentare gli emittenti valori
mobiliari diversi dalle azioni ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato
dall’adempimento della maggior parte degli obblighi informativi di cui all’articolo 123-bis
TUF, nonché in considerazione della particolare struttura organizzativa dei veicol di
cartolarizzazione la Credico Finance 8 si & avvalsa della possibilith di redigere la
Relazione sul Governo societario in formato ridotto.

Per tale relazione si rinvia di seguito ad apposito paragrafo della presente Relazione.

Note tecniche per la lettura del bilancio

11 bilancio & stato redatto conformemente ai criteri di valutazione e di misurazione stabiliti
dagli International Financial Reporting Standard (Ifrs) e dagli International Accounting
Standards (las) emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) ¢ adottati
dalla Commissione Europea secondo la procedura di cui all’art. 6 del Regelamento (CE) n.
1606/2002 del parlamento Europeo ¢ del Consiglio del 19 luglio 2002, 1l Regolamento
comunitario ha trovato piena applicazione in Italia a seguito del D. Lgs. n, 38 del 28
febbraio 2005, entrato in vigore il 22 marzo 20035; in linea con quanto previsto dal
Provvedimento del Governatore di Banca d'Ttalia del 14 febbraio 2006 ¢ successivamente
modificato dal Provvedimento del 16 dicembre 2009,

Nella nota integrativa — Parte A “Politiche contabili” sono indicati i principi contabili
internazionali

Attivita esercitata

La Societd ha per oggetto esclusivo la realizzazione di una o pid operazioni di
cartolarizzazione di crediti, ai sensi della legge n. 130 del 30 aprile 1999, mediante
I'acquisto a titolo oneroso di crediti pecuniari, sia esistenti che futuri, da parte della
Societd ovvero di altra Societd costituita ai sensi della Legge 130/99, finanziato attraverso
il ricorso all’emissione (da parte della Societd, ovvero di altra societd costituita ex Legge
n. 130/99) di titoli di cui all’articolo 1, comma 1, lettera b) della Legge n. 130/99 con
modalité tali da escludere I"assunzione di qualsiasi rischio da parte della Societa.

In conformita alle disposizioni della predetta Legge, i crediti relativi a ciascuna operazione
di cartolarizzazione costituiscono patrimonio separato a tutti gli effetti da quello della
Societd ¢ da quelli relativi alle altre operazioni, sul quale non sono ammesse azioni da
parte di creditori diversi dai portatori dei titoli emessi per finanziare 1'acquisto dei crediti



suddetti. Nei limiti consentiti dalle disposizioni della Legge n. 130/1999, la Societa pud
compiere le operazioni accessorie da stipularsi per il buon fine delle operazioni di
cartolarizzazione da essa realizzate, o comunque strumentali al conseguimento del proprio
oggetto sociale, nonché operazioni di reinvestimento in altre attivita finanziarie dei fondi
derivanti dalla gestione dei crediti acquistati non immediatamente impiegati per il
soddisfacimento dei diritti derivanti dai summenzionati titeli.

La Societa ha concluso il 23 febbraio 2009 un’operazione di cartolarizzazione di crediti in
bonis ceduti da 14 istituti e precisamente; BCC Alba, Banca di Teramo e di Ascoli Societa
Cooperativa, Emilbanca Credito Cooperattivo Bologna Scarl, Romagna Est BCC Societa
Cooperativa, BCC Alta Brianza Alzate Brianza Societd Cooperativa, Banca di Ancona
Credito Cooperativo societd cooperativa, Banca Suasa Credito Cooperativo Serl, Banca di
Cascina Credito Cooperativo societd cooperativa, BCC Vignole societd cooperativa,
Credito Cooperativo Interprovinciale Veneto societd cooperativa, BCC Sant’Elena societa
cooperativa, BCC di 8. Giorgio ¢ Meduno societa cooperativa, BCC San Giorgio e Valle
Agno credito cooperativo di Fara Vicentino societa cooperativa, Banca Monastier e del Sile
credito cooperativo Scrl, Banca di Forll credito cooperativo societd cooperativa,

L’ operazione & stata preventivamente posta al vaglio della Banca d’[talia.
Agzioni proprie

La Societa non possiede quote proprie.

Rapporti verso i soci

La composizione del capitale sociale & la seguente:

100% Stichting Melograno 3

MNon sussistono operazioni con 1 soci della Societa.

Attivita di ricerca e sviluppo

Non sono state svolte specifiche attivith di ricerca e sviluppo.

Altre informazioni

La Societd non subisce alcuna attivitd di Direzione e Coordinamento da terzi cosi come
previsto dal D.Lgs. n. 6/2003 e disciplinata dall’art. 2497- 2497 —septies.

Eventi successivi alla chiusura
Dopo il 31 dicembre 2009 |'operazione ha avuto un regolare svolgimento.

In data 5 gennaio 2010, prima “interest payment date”, si ¢ provveduto regolarmente ed in
rispetto all’Ordine di Priorita dei Pagamenti previsto contrattualmente, al pagamento dei
creditori della Societd ed in particolare: fornitori di servizi, interessi su titoli, parziale
rimborso dei titoli di Serie A, interessi dovuti sul contratti derivati ed in misura residuale
eli imteressi sui titoli di serie C.



Evoluzione prevedibile della gestione

In considerazione dell’attuale intendimento di non effetivare nuove operazioni di
cartolarizzazione, la gestione sara volta/dedicata al regolare proseguimento dell’operazione
in corso.

Relazione sul governo societario e gli assetti proprietari: Principali caratteristiche dei
sistemi di gestione dei rischi e di controllo interno esistenti in relazione al processo di
informativa finanziaria™ ai sensi dell*art. 123-his, comma 2, lett. b), TUF.

La Societd ha per oggetio esclusivo la realizzazione di una o pid operazioni di
cartolarizzazione di crediti ai sensi della Legge n. 130 del 30 aprile 1999 {in seguito, la
“Legge 130/1999"), mediante l'acquisto a titolo oneroso di crediti pecuniari, sia esistenti
che futuri, finanziato attraverso il ricorso all'emissione di titoli di cui all'articolo 1, comma
1, lettera (b) della Legge 130/1999. In conformita alle disposizioni della predetta Legge, 1
crediti relativi a ciascuna operazione di cartolarizzazione costituiscono patrimonio separato
a tutti gli effetti da quello della Societa e da quelli relativi alle altre operazioni, sul quale
non sono ammesse azioni da parte di creditori diversi dai portatori dei titoli emessi per
finanziare l'acquisto dei crediti suddetti, Nei limiti consentiti dalle disposizioni della Legge
130/1999, la Societd pud compiere le operazioni accessorie da stipularsi per il buon fine
delle operazioni di cartolarizzazione da essa realizzate, 0 comunque strumentali al
conseguimento del proprio oggetto sociale, nonché operazioni di reinvestimento in altre
attivitd finanziarie dei fondi derivanti dalla pgestione dei crediti acquistati non
immediatamente impiegati per il soddisfacimento dei diritti derivanti dai summenzionati
titoli.

Nell’ambito del sopra citato oggetto sociale la Societd ha avviato nel febbraio 2009
un’operazione di cartolarizzazione mediante acquisto da 14 Banche di Credito Cooperativo
un bloceo di mutui per un importo nominale complessivo pari a Euro 408.022.008; al fine
di acquistare tali titoli la societd ha proceduto con I"emissione di titoli asset backed quotati
presso la Borsa in Iflanda nonché dei titoli junior. La societa al fine di tutelarsi dai rischi
sopportati pertinenti unicamente alla variabilitd del tasso di interesse delle cedole dei titoli
emessi nell’ambito delle operazioni di cartolarizzazione ha concluso due contratti contratti
di Interest Rate Swap.

Conseguentemnente, ai sensi dell’art. 123-bis del D. Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998, la
relazione sulla gestione delle societa emittenti valori mobiliari ammessi alle negoziazioni
in mercati regolamentati deve contenere una specifica sezione, denominata “Relazione sul
governo societario e gli assetti proprietari”, in cui, ai sensi del comma 2, lettera b), dello
stesso articolo, sono riportate le informazioni riguardanti “le principali caratteristiche dei
sistemi di pestione dei rischi ¢ di controllo interno esistenti in relazione al processo di
informativa finanziaria, anche consolidata, ove applicabile™.

A tal proposito si precisa che la Societa non ha e si & obbligata a non assumere dipendenti.
Per il perseguimento del proprio oggetto sociale e conseguentemente anche per le attivita
connesse ai sistemi di gestione dei rischi e di controllo interno esistenti in relazione al
processo di informativa finanziaria, la Societa si avvale di mandatari nominati ad hoc. La
documentazione contrattuale dell’operazione di cartolarizzazione disciplina la nomina e
specifica le aftivitd che ciascun mandatario della Societd ¢ tenuto a svolgere. Tali
informazioni sono anche contenute nella Parte D, Sezione F.3, della Nota Integrativa



| mandatari dell’operazione sono nominati tra soggetti che esercitano in modo
professionale l'attivitd a loro demandata dalla Societd, Tale incarico deve essere svolto dai
mandatari in conformita alla normativa applicabile e in modo da permettere alla Societd di
adempiere puntualmente agli obblighi derivanti dai documenti dell'operazione e dalla
legge.

I principali ruoli svolti da tali mandatari sono 1 seguenti:

(i) i Servicer, che si occupano dell’esistenza dei crediti ceduti e vigilano sul venir
meno dell’esistenza dei medesimi. In particolare curano la gestione dei crediti, le
eventuali sofferenze, il mantenimento delle pgaranzie assicurandone la
documentazione necessaria;

(iiy il Corporate Servicer, che si occupa della gestione amministrativa e contabile della
Societd;

(iit) il Cash Manager, il Computation Agent e il Paying Agent, che svolgono servizi di
gestione della cassa, di calcolo degli interessi dovuti e di pagamento.

In particolare, rileviamo che il Servicer & il “soggetto incaricato della riscossione dei
crediti ceduti e dei servizi di cassa e pagamento” secondo quanto previsto all’articolo 2,
comma 3, lett. (¢), della Legge 130/1999, Ai sensi dell'articolo 2, comma 6, della Legge
130/1999 il ruolo di Servicer pud essere svolto da banche ovvero da intermediari iscritti
nell’elenco speciale previsto dall*art. 107 del D. Lgs. n. 385 del 1° settembre 1993, i quah
verificano che le operazioni siano conformi alla legge ed al prospetto informativo.

Anche ai sensi del Provvedimento di Banca d’ltalia del 23 agosto 2000 al Servicer fanno
capo sia compiti di natura operativa, sia funzioni di "garanzia" circa il corretto
svolgimento delle operazioni di cartolarizzazione nell'interesse dei portatori dei titoli e, In
generale, del mercato.

Infine, con riferimento alle informazioni finanziarie di bilancio, si evidenzia che esse
vengono principalmente predisposte dal Corporate Servicer utilizzando i dati forniti dal
soggetto incaricato della gestione dei crediti acquistati.

Sul regolare svolgimento delle attivitd demandate ai soggetti precedentemente indicati ¢
sulle informazioni finanziarie, 'organo amministrative della Societd esercita,
rispettivamente, regolare attivita di supervisione e di approvazione,

Destinazione del risultate di esercizio

Signon Soct,

Vi invito pertanto ad approvare il Bilancio chiuso al 31.12.2009 che chiude in pareggio.

L® Amministratore Unico

CREDICO FINANCE
L'AMMINISTRATORE rqun"ﬁ"

AT

Antonio Bertam



Attestazione
del bilancio d’esercizio chiuso al 31.12.2009
ai sensi dell’art. 81-ter del Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999
e successive modifiche e integrazioni
Il sottoscritio, Dott. Antonio Bertani, nella sua qualitai di Amministratore Unico e
dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari della Credico Finance
% S.r.l., tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58
attesta
I’adeguatezza, in relazione alle caratteristiche dell'impresa e I'effettiva applicazione,
delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio di esercizio al
31.12.2009.
Si segnala che 1’oggetto esclusivo della Societa & la realizzazione di una o pi operazioni
di cartolarizzazione dei crediti ai sensi della legge n. 130 del 30 aprile 1999, come
successivamente modificata e integrata, mediante I'acquisto a titolo oneroso di crediti
pecuniari, sia esistenti che futuri, individuabili in blocco se si tratta di una pluralita di
crediti, finanziato attraverso il ricorso all’emissione di titoli di cui agli art.] e 5 della
legge n. 130/1999 con modalitd tali da escludere I'assunzione di qualsiasi rischio
patrimoniale diretto da parte della Societa.

Si attesta, inoltre, che il bilancio d’esercizio al 31.12.2009:

a) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

b) & stato redatto in conformita agli International Financial Reporting Standards e gli
International Accounting Standards (IAS/IFRS), in oftemperanza a quanto previsto
dal Decreto Legislativo 38/2005 e alle informazioni del Provvedimento della Banca
d’'Italia del 14 febbraio 2006 “Istruzioni per la redazione dei bilanci degli
intermediari finanziari iscritti nell'Elenco Speciale, degli Istituti di monela

elettronica (IMEL), delle Societa di gestione del risparmio (SGR) e delle societa di



intermediazione mobiliare (SIM)",

Le informazioni relative all’operazione di cartolarizzazione sono presentate in

apposita sezione della Nota Integrativa e non formano parte degli schemi di

Bilancio. Di conseguenza tali valori, afferenti ’operazione di cartolarizzazione,

non sono stati influenzati dall’applicazione dei principi [AS/IFRS.

Con riferimento alle operazioni della specie, la Banca d’ltalia ha espressamente

previsto che:

¢ le informazioni contabili relative a ciascuna operazione di cartolarizzazione
trovino separata evidenza nella Nota Integrativa;

e le informazioni debbano contenere tutti i dati di carattere qualitativo e
quantitativo necessari per una rappresentazione chiara e completa di ciascuna
operazione.

¢) a quanto consta, ¢ idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretia della

situazione patrimoniale, economica e finanziaria dell’emittente e dell’insieme.
Roma, 28 aprile 2010

Dr. Antonio Bertani — Amministratore Unico
Dr. Antonio Bertani - Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e

societari

Ao B —
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Relazione della societa di revisione

Al Socio della
Credico Finance 8 S.r.l.

1.  Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal
prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla
relativa nota integrativa, della Credico Finance 8 S.r.l. chiuso al 31 dicembre 2009. La
responsabilita della redazione del bilancio in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell'art. 9 del D.Lgs. n. 38/2005, compete all'amministratore unico della
Credico Finance 8 S.r.l.. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso
sul bilancio e basato sulla revisione contabile. La presente relazione non € emessa ai
sensi di legge, stante il fatto che la Credico Finance 8 S.r.l. nell’esercizio chiuso al 31
dicembre 2009 non era obbligata al controllo contabile ex art. 2409 bis e successivi del
Codice Civile (ora art. 14 e 16 del D. Lgs. 39/2010).

2. llnostro esame e stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato
da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di
revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dall'amministratore unico. Riteniamo che il lavoro
svolto fornisca una ragionevole base per ['espressione del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 23 aprile 2009.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Credico Finance 8 S.r.l. al 31 dicembre
2009 e conforme agli International Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione
Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del D.Lgs.
n.38/2005; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di
cassa della Credico Finance 8 S.r.l. per 'esercizio chiuso a tale data.

4, La Societa svolge esclusivamente I'attivita di cartolarizzazione di crediti ai sensi della
Legge n. 130/99 e, in ossequio alle Istruzioni di Banca d'ltalia del 16 dicembre 2009,
ha rilevato le attivita finanziarie acquistate, i titoli emessi e le altre operazioni
compiute nell'ambito dell'operazione di cartolarizzazione nella nota integrativa e non
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nello stato patrimoniale. La rilevazione delle attivita e passivita finanziarie nella nota
integrativa & effettuata in conformita alle disposizioni amministrative emanate dalla
Banca d'ltalia a norma dell'art. 9 del D.Lgs. 38/2005, nel rispetto dei principi contabili
internazionali. Tale impostazione & anche in linea con quanto stabilito dalla legge n.
130/99, secondo la quale i crediti relativi a ciascuna operazione costituiscono
patrimonio separato a tutti gli effetti da quello della societa e da quello relativo alle
altre operazioni. Per completezza di informativa si segnala che il tema del trattamento
contabile, secondo i principi contabili internazionali, delle attivita finanziarie e/o di
gruppi di attivita finanziarie e di passivita finanziarie sorte nell’ambito di operazioni di
cartolarizzazione e tuttora oggetto di approfondimento da parte degli organismi
preposti all'interpretazione degli statuiti principi contabili.




